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asagidaki sekilde giincellenmistir.

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccimin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlart hakkinda bilgi

Eski Sekil

Yeni Sekil

VakifBank bankacilik alaninda faaliyet gOstermekte olup, Banka’nin
ana faaliyet alanlart bireysel bankacilik, KOBI Bankacihigl, ticari
bankacilik, kurumsal bankacilik, 6zel bankacihk ve tarim bankacilig
faaliyetlerinden olusmaktadir. VakifBank, 2017 yilinda Tiirkiye'de ilk
yerel ydnetimler bankaciligi pazarlama birimini kurarak, belediyeler, bagli
ortakliklar1 ve istiraklerine ozel hizmet vermek iizere faaliyetlerini
genisletmistir.

VakifBank’in Tiirk Bankacilik sektdriindeki en bilyiik avantajlar
Bankanin genis ve tabana yaygin miisteri agwna, gii¢lii ortaklik yapisina
sahip olmasidir. S6z konusu hususlarin etkisiyle VakifBank kuruldugu
glinden bu yana Tiirk Bankacilik Sektdriiniin en 3nemli oyuncularindan
birisi olmustur. Sahip oldugu deneyim ve tecriibe ile sektdr icerisindeki
agirh@int her gegen giin artiran VakifBank, miisterilerinin giivenini her
daim ayakta tutacak ve diin oldugu gibi bugiin de miisterilerinin halinden
anlamaya devam edecektir. Bankamiz sube sayist Haziran 2018 itibariyla
yurtdigt subeler dahil 956’dir. Bu donemde Bankamizin konsolide
rakamlara gore canli kredilerin toplam aktifler igerisindeki payt %68,20
olarak gergeklesmis ve boylelikle bankamiz kaynaklarinin biiyiik bir
kismini  kredilere aktarmistir. VakifBank, bu alanda sektdriin &ncii
bankalarindan  biridir. S6z konusu husus VakifBank’in Tirkiye
ckonomisini desteklediginin ve reel sektor icerisindeki gii¢lii konumunun
en dnemli gostergelerindendir.
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ol

Haziran 2018 itibartyla, VakifBank yilsonuna gore aktif biiyiikliigiini aL.

ek, Oniimiizdeki donemlerde soz _Aomumc e

VakifBank bankacilik alaninda faaliyet géstermekte olup, Banka’nin
ana faaliyet alanlari bireysel bankacilik, KOBI Bankaciligi, ticari
bankactlik, kurumsal bankacilik, 6zel bankacilik ve tarim bankacilig
faaliyetlerinden olugmaktadir. VakifBank, 2017 yihnda Tiirkiye’de ilk
yerel yonetimler bankaciligi pazarlama birimini kurarak, belediyeler, bagl
ortakliklar1 ve istiraklerine ozel hizmet vermek iizere faaliyetlerini
genigletmistir.

VakifBank’in Tiirk Bankacilik sektdriindeki en biiyiik avantajlar
Bankanin genis ve tabana yaygin miisteri agtna, giiclii ortaklik yapisina
sahip olmasidir. S6z konusu hususlarin etkisiyle VakifBank kuruldugu
giinden bu yana Tiirk Bankacilik Sektdriiniin en dnemli oyuncularindan
birisi olmustur. Sahip oldugu deneyim ve tecriibe ile sektor igerisindeki
agirhi@int her gegen giin artiran VakifBank, miisterilerinin giivenini her
daim ayakta tutacak ve diin oldugu gibi bugiin de miisterilerinin halinden
anlamaya devam edecektir. Bankamiz sube sayisi Haziran 2018 itibariyla
yurtdigt subeler dahil 956°dir. Bu ddnemde Bankamizin konsolide
rakamlara gore canli kredilerin toplam aktifler icerisindeki pay1 %68,20
olarak gergeklesmis ve boylelikle bankamiz kaynaklarinin biiyiik bir
kismini kredilere aktarmigtir. VakifBank, bu alanda sektdriin &ncii
bankalarindan  biridir. S6z konusu husus VakifBank’in Tiirkiye
ekonomisini desteklediginin ve reel sektdr igerisindeki gliclii konumunun
en Gnemli gostergelerindendir.
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a::a::: daha da giiglendirmek igin rakiplerine gore gorece daha zayif
oldugu alanlarda cesitli stratejiler gelistirmektedir. Rakip bankalarin 2018
Haziran ayina ait acikladiklari bagimsiz denetim raporlari incelendiginde
VakifBank’in rakip bankalara kiyasla diistik net iicret ve komisyon gelirine
ve sektdrdeki diger bankalarda da oldugu gibi vade uyumsuzluguna sahip
sahip oldugu goriilmektedir. Siz konusu hususla ilgili Banka calismalarin
stirdiirmektedir. Bankamizin vadelj mevduat maliyeti, sektdriin vadel;
mevduat maliyetinin altindadir. S6z konusu husus temelde bankamizda
resmi kurumlar mevduatin toplamda mevduat icerisindeki paymun yiiksek
olmasindan ve resmi kurumlar mevduatina uygulanan tavan faiz oran
uygulamasindan kaynaklanmaktadr.

VakifBank verimliligini ve performasini artirmak adina son yillarda
¢alismalarini yogunlastirmistir. Buy dogrultuda &zellikle [T altyapisini
gelistirerek, performans sisteminden, kaynak maliyetine kadar birgok
projeyi uygulamaya gegirmigtir. 2017  yily igerisinde organizasyon
planlamasini modern bankacilik sistemine uygun hale getirmis, Banka’nin
6 ayri binada hizmet veren genel miidiirliik yapilanmasini tek bir cati
altinda toplayarak birimler arasi iletisimi ve koordinasyonu artirmayi
hedeflemektedir. Oniimiizdeki donemlerde de Bankamiz faiz dist
gelirlerini daha ¢ok artirmaya, mevduatini tabana yayginlastirarak tasarruf
mevduatini artirmaya, katma deger yaratan ve ihracata yonelik her tiirlii
projenin finansmaninda daha ¢ok yer almaya, tasarruf tedbirleri sayesinde
faiz dig1 giderlerini azaltmaya, vade uyumsuzlugunu gidermek adina uzun
vadeli kaynak teminine ve takip ve kredi izlemeye verilen 6nemij daha da
artirmaya odaklanmaya devam edecektir.
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konumunu daha da giiglendirmek i¢in rakiplerine gore gorece daha zayif
oldugu alanlarda gesitli stratejiler gelistirmektedir. Rakip bankalarin 2018
Haziran aymna ait acikladiklari bagimsiz denetim raporlar: incelendiginde
VakifBank’in rakip bankalara kiyasla diisiik net iicret ve komisyon gelirine
ve sektdrdeki diger bankalarda da oldugu gibi vade uyumsuzluguna sahip
sahip oldugu goriilmektedir. Soz konusu hususla ilgili Banka calismalarini
stirdiirmektedir. Bankamizin vadelj mevduat maliyeti, sektoriin vadelj
mevduat maliyetinin altindadir. Sz konusu husus temelde bankamizda
resmi kurumlar mevduatin toplamda mevduat icerisindeki paymn yiiksek
olmasindan ve resmi kurumlar mevduatina uygulanan tavan faiz oran
uygulamasindan kaynaklanmaktadir.

VakifBank verimliligini ve performasini artirmak adina son yillarda
calismalarini yogunlagtirmistir. Bu dogrultuda ozellikle IT altyapisini
geligtirerek, performans sisteminden, kaynak maliyetine kadar bircok
projeyi uygulamaya gegirmistir. 2017  yils icerisinde  organizasyon
planlamasini modern bankacilik sistemine uygun hale getirmis, Banka’nin
6 ayri binada hizmet veren genel miidiirlik yaprlanmasint tek bir cati
altinda toplayarak birimler aras iletisimi ve koordinasyonu artirmayi
hedeflemektedir. Oniimiizdeki donemlerde de Bankamiz faiz dis1 gelirlerini
daha ¢ok artirmaya, mevduatini tabana yayginlastirarak tasarruf mevduatini
artirmaya, katma deger yaratan ve ihracata yonelik her tiirli projenin
finansmaninda daha ¢ok yer almaya, tasarruf tedbirleri sayesinde faiz dis1
giderlerini azaltmaya, vade uyumsuzlugunu gidermek adina uzun vadel;
kaynak teminine ve takip ve kredi izlemeye verilen Snemi daha da
artirmaya odaklanmaya devam edecektir.

Ticaret Unvani: Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.




Asagidaki tabloda 31 Aralik 2017 ve 30 Haziran 2018 itibariyla Asagidaki tabloda 31 Aralik 2017 ve 30 Haziran 2018 itibartyla
VakifBank ve sektér geneline iliskin veriler yer almaktadir. VakifBank ve sektsr geneline iliskin veriler yer almaktadir.
VakifBank Sektor VakifBank VakifBank Sektor VakifBank
Aralik 2017* Aralik 2017** Pazar Payi (%) Aralik 2017* Aralik 2017** Pazar Payi (%
Sube Sayisi Sube Sayisi
(Yurtdisi Sube Dahil) 927 11.584 8,00 (Yurtdisi Sube Dahil) 927 11.584 8,00
Kredi (Milyon TL) 185.443 2.098.246 8,84 Kredi (Milyon TL) 185.443 2.098.246 8,84
Mevduat (Milyon TL) 157.988 1.710.919 9,23 Mevduat (Milyon TL) 157.988 1.710.919 9,23
MU:__A_& Toplami (Milyon | ceq 3.257.842 8,62 Mmﬂ__:mq Toplami (Milyon |, ocq 3.257.842 8,62
VakifBank Sektor VakifBank VakifBank Sektér VakifBank
Haziran 2018* Haziran 2018** Pazar Payi (%) Haziran 2018* Haziran 2018** Pazar Payi (%)
Sube Sayisi Sube Sayisi
(Yurtdisi Sube Dahil) 356 11.598 8,24 (Yurtdisi Sube Dahil) 956 11.598 8,24
Kredi (Milyon TL) 217.136 2.353.170 9,23 Kredi (Milyon TL) 217.136 2.353.170 9,23
Mevduat (Milyon TL) |174.074 1.899.147 9,17 Mevduat (Milyon TL) |174.074 1.899.147 9,17
Varliklar Toplami Varliklar Toplam
(Milyon T) 318.370 3.671.537 8,67 (Milyon TL) 318.370 3.671.537 8,67

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden gecmis konsolide finansal tablolardan
alinmustur.
**BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirlanmgtir .
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VakifBank ve sektdr geneline iliskin veriler konsolide olmayan tablolarda

VakifBank ve sektdr geneline iliskin veriler konsolide olmayan tablolarda

verilmistir. verilmistir.
VakifBank Sektor VakifBank VakifBank Sektor VakifBank
Aralik 2016* Aralik 2016** Pazar Payi (%) Aralik 2016* Aralik 2016** Pazar Payi (%)

Sube Sayisi Sube Sayisi

(Yurtdisi Sube Dahil) 924 11.747 787 (Yurtdisi Sube Dahil) 924 11.747 787

Kredi (Milyon TL) 146.619 1.734.342 8,45 Kredi (Milyon TL) 146.619 1.734.342 8,45
Mevduat (Milyon TL) 123.838 1.453.632 8,52 Mevduat (Milyon TL) 123.838 1.453.632 8,52
Varliklar Toplami Varliklar Toplami

. 731. . 731, 7
(Milyon TL) 212.540 2.731.037 7,78 (Milyon TL) 212.540 2.731.037 7,78
VakifBank Sektor VakifBank VakifBank Sektor VakifBank
Aralik 2017* Aralik 2017** Pazar Payi (%) Aralik 2017* Aralik 2017** Pazar Payi (%)

Sube Sayist Sube Sayisi

(Yurtdisi Sube Dahil) |27 11.584 8,00 (Yurtdis Sube Dahil) |27 11.584 8,00
Kredi (Milyon TL) 182.932 2.098.246 8,72 Kredi (Milyon TL) 182.932 2.098.246 8,72
Mevduat (Milyon TL) 155.277 1.710.919 9,08 Mevduat (Milyon TL) 155.277 1.710.919 9,08
Varliklar Toplami Varliklar Toplami

(Milyon TL) 270.572 3.257.842 8,31 (Milyon TL) 270.572 3.257.842 8,31
+AKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. m..w. Ticaret Unvan: Turkiye Vakiflar Bankas)
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KMMH“:_A Sektor VakifBank KMMHM“:_A Sektor VakifBank
H * % A * % o

2018* Haziran 2018 Pazar Payi (%) 2018* Haziran 2018 Pazar Payi (%)
Sube Sayisi Sube Sayisi
(Yurtdisi Sube Dahil) 956 11.598 8,24 (Yurtdigi Sube Dahil) 956 11.598 8,24
Kredi (Milyon TL) 210.101 2.353.170 8,93 Kredi (Milyon TL) 210.101 2.353.170 8,93
Mevduat (Milyon TL) 170.417 1.899.147 8,97 [Mevduat (Milyon TL) 170.417 1.899.147 8,97
Varliklar Toplami Varlikiar Toplami
(Milyon TL) 306.045 3.671.537 8,34 (Milyon TL) 306.045 3.671.537 8,34

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden gecmis konsolide olmayan finansal
tablolardan alinmigtir.
**BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirlanmistir.

VakifBank, Haziran 2018 itibariyla sektdrde toplam varliklara gére
%8,34’liikk pazar payiyla Tiirkiye’nin en biiyiik bankalarindan biri olmaya
devam etmistir. Banka kredilerde %8,93’liik pazar payi, mevduatta ise
%8,97’lik pazar payi elde etmistir.

Biiylimesini 2018 yilinda da devam ettiren VakifBank Haziran 2018
déneminde 2017 yilsonu konsolide rakamlarina gére, toplam varliklarini
%13,36 oraninda artirarak 318.370 milyon TL’ye yiikseltmistir. Varliklarin
%68,20’sini olusturan kredilerini ise %17,09 oraninda artirarak 217.136
milyon TL’ye ¢ikarmustir. Kredileri iginde en biiyiik paya sahip olan ticari
kredilerini yilsonuna gore %19,92 oraninda artiran VakifBank iilkemizin
bilylimesine katkida bulunmaya devam etmistir. Bireysel kredilerde ise;
konut kredilerini %10,10 oraninda artirmus, taksitli ihtiya¢ kredilerini

%17,95 oraninda, kredi kartlarini da %7,32 oraninda artirmis, How_maam amtf

bireysel kredilerdeki artis oram1  %8,98 olarak mﬁoow_omnw_m:_v

VakifBank’in menkul kiymetler portfoyii; 2018 Haziran aoaoB\EPQ WFHHI

Onceki v:_moccnm gore %15,56 oraninda artirarak 36.362 B_J&E %ﬁ

»,bfu.

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden gecmis konsolide olmayan finansal
tablolardan alinmistir.
**BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirlanmustir.

VakifBank, Haziran 2018 itibariyla sektdrde toplam varliklara gore
%8,34’liik pazar payiyla Tiirkiye’nin en bilyiik bankalarindan biri olmaya
devam etmigtir. Banka kredilerde %8,93’liik pazar payi, mevduatta ise
%08,97’lik pazar pay1 elde etmistir.

Biiytimesini 2018 yilinda da devam ettiren VakifBank Haziran 2018
doneminde 2017 yilsonu konsolide rakamlarina gére, toplam varliklaring
%13,36 oraninda artirarak 318.370 milyon TL’ye yiikseltmistir. Varliklarin
%068,20’sini olugturan kredilerini ise %17,09 oraninda artirarak 217.136
milyon TL’ye ¢ikarmustir. Kredileri iginde en bilyiik paya sahip olan ticari
kredilerini yilsonuna gore %19,92 oraninda artiran VakifBank iilkemizin
biiylimesine katkida bulunmaya devam etmistir. Bireysel kredilerde ise;
konut kredilerini %10,10 oraninda artirmus, taksitli ihtiyag kredilerini
;&Q 95 oraninda, kredi kartlarini da %7,32 oraninda artirmus, toplamda da
c:m%wo_ kredilerdeki ~artig oram1  %8,98 olarak gerceklesmistir.
gr_w@mzw,_z menkul kiymetler portfoyii; 2018 Haziran déneminde bir
W:oow_av:_mo:::m gore %15,56 oraninda arkwesalovdé: w@mvﬁ&%&m
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Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin yiikiimliiliikler
igerisindeki payr Haziran 2018 déneminde %54,68 olarak gergeklesmistir.
VakifBank 2017 yilsonuna gére toplam mevduatini %10,18 oraninda
artirarak 174.074 milyon TL'ye yiikseltmistir. VakifBank 2018 yilinda
mevduat disinda kaynak yaratma konusunda da dnemli yol kat etmistir.
Banka’nin ihra¢ ettigi menkul kiymetlerin yerli ve yabanci yatirimet
tarafindan ilgi gérmesi fon kaynaginin gesitlendirilmesi ve vade yapisinin
uzamasina katkida bulunmustur.

VakifBank 2011 yilinda basladigi bor¢clanma araci ihracina 2015 yili
igerisinde de devam etmis, degisik vade ve tiirlerde bono ve tahvil ihraci
gergeklestirmistir. 2014 yili igerisinde Tirkiye’nin ilk euro cinsi* yurtdisi
tahvil ithracina da Bankamiz imza atmugstir,

(*http://www.vakifbank.com.tr/documents/inv pres/First-Ever-Euro-

Denominated-Eu robond-Issuance-Out-Of-Turkey.pdf)

VakifBank, fonlama kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi, faiz orani
riskinin azaltilmasi, ilave kaynak yaratilmasi amactyla 3 Nisan 2013
tarihinde, hem Amerikali hem de Avrupali yatinnmcilara yo6nelik
RegS/144A dokiimantasyonuna gére azami 3 milyar ABD Dolari esdegeri
tutarina kadar farkli para birimlerinde yurtdisi tahvil ihraci ve benzeri
islemlere imkén saglayacak Global Medium Term Notes (GMTN)
programini kurmustur.

Program kapsaminda Nisan 2013 déneminde yurtdiginda satiimak
lizere nominal tutart 600 milyon ABD Dolary, itfa tarihi 15 Nisan 2018
olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve 6 ayda bir kupon 6demeli ve kupon orani
%3,75 olan tahvil ihraci gergeklestirilmistir.

Yine Program kapsaminda, Ekim 2013 déneminde %caa_m_wuvw?\

HeR BN SECERLEBYOSMilyon ABD Dolary, itfa tarihi 31 Bkiny,

Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin yiikiimliiliikler
igerisindeki payr Haziran 2018 ddneminde 954,68 olarak gergeklesmistir.
VakifBank 2017 yilsonuna gére toplam mevduatini %10,18 oraninda
artirarak 174.074 milyon TL’ye yiikseltmistir. VakifBank 2018 yilinda
mevduat disinda kaynak yaratma konusunda da Snemli yol kat etmistir.
Banka’nin ihra¢ ettigi menkul kiymetlerin yerli ve yabanci yatirimci
tarafindan ilgi gérmesi fon kaynaginin ¢esitlendirilmesi ve vade yapisinin
uzamasina katkida bulunmustur.

VakifBank 2011 yilinda bagladig1 bor¢lanma araci ihracina 2015 yili
igerisinde de devam etmis, degisik vade ve tiirlerde bono ve tahvil ihraci
gergeklestirmistir. 2014 yili ierisinde Tiirkiye’nin ilk euro cinsi* yurtdist
tahvil ihracina da Bankamiz imza atmustir.

(*http://www.vakifbank.com.tr/documents/inv_pres/First-Ever-Euro-

Denominated-Eu ﬂoco:a;mmcm:8-05-03.:18<.ca$

VakifBank, fonlama kaynaklarimin gesitlendirilmesi, faiz orani
riskinin azaltilmasi, ilave kaynak yaratilmast amaciyla 3 Nisan 2013
tarthinde, hem Amerikali hem de Avrupali yatinmcilara yonelik
RegS/144A dokiimantasyonuna gére azami 3 milyar ABD Dolari egdegeri
tutarina kadar farkli para birimlerinde yurtdisi tahvil ihraci ve benzeri
islemlere imkén saglayacak Global Medium Term Notes (GMTN)
programini kurmustur.

S6z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD
Dolarina ve 17 Nisan 2015 tarihinde 7 milyar ABD Dolarina ¢ikartilmistir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Haziran
2044, doneminde nominal tutar1 500 Milyon EUR, itfa tarihi 17.06.2019
émw:,wmlwﬁ faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon 6demeli tahvil ihract
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%5,149 ve kupon orant %5,00 olan tahvil ihract gergeklestirilmistir. S6z
konusu igleme yaklagik 13 kat yatirimci talebi gelmistir. Isleme gosterilen
yogun yatirimci talebi sayesinde islemin fiyati acilis fiyatina gore 30 bps
diiserek Mid-Swap+370 bps seviyesinden kapanmustir.

S6z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD
Dolarina ve 17 Nisan 2015 tarihinde 7 milyar ABD Dolarina ¢ikartilmustir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Haziran
2014 déneminde de nominal tutar1 500 Milyon EUR, itfa tarihi 17.06.2019
olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon 6demeli tahvil ihraci
yapilmis olup, kupon orant %3,50 getiri oram ise %3,65 olarak
gergeklesmistir.

Bankamiz program dahilinde 2 Subat 2015 tarihinde nominal tutari
500 milyon ABD Dolari, itfa tarihi 3 Subat 2025, 3 Subat 2020 tarihinde
erken itfa opsiyonu bulunan, sabit faizli, 10 yil 1 giin vadeli ve yilda iki
faiz 6demeli tahvillerin kupon oraninin %6,875 ve getirisi %6,95 olan
Basel Il uyumlu sermaye benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvil ihraci
gergeklestirmistir.

Ayrica program kapsaminda Haziran/2013 tarihinden itibaren 19 ayr1
banka ile 234 tahsisli satis islemi (private placement) gergeklestirilmistir.
[slemler gesitli para birimlerinde (ABD Dolari, EUR ve Isvigre Frangi) ve
3 ay, 6 ay, 1 yil ve 2 yil vadelerle gergeklestirilmis olup, 4 Haziran 2018
itibartyla 4.899 milyon ABD Dolari egdegerinde tahsisli satig yapilmustir.
Islemlerin gok biiyiik kismi iilkemizle ilk defa tanisan Asyali yatirimcilarla
gerceklestirilmigtir.

Bankamiz Covered Bond (ITMK) programi kapsaminda 4 Zm«ﬁ
2016 tarihinde nominal tutar1 500 milyon Avro, itfa tarihi 4 Zm%_m w.oﬁV
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Bankamiz program dahilinde 2 Subat 2015 tarihinde nominal tutari
500 milyon ABD Dolari, itfa tarihi 3 Subat 2025, 3 Subat 2020 tarihinde
erken itfa opsiyonu bulunan, sabit faizli, [0 yil [ giin vadeli ve yilda iki faiz
odemeli tahvillerin kupon oraninin %6,875 ve getirisi %6,95 olan Basel 111
benzeri kredi hikiimlerini haiz tahvil ihract

uyumlu sermaye

gerceklestirmistir.

Ayrica program kapsaminda Haziran/2013 tarihinden itibaren 19 ayri
banka ile 234 tahsisli satig islemi (private placement) gerg¢eklestirilmistir.
islemler gesitli para birimlerinde (ABD Dolar1, EUR ve isvigre Frang) ve 3
ay, 6 ay, 1 yil ve 2 yil vadelerle gerceklestirilmis olup, 7 Kasim 2018
itibariyla 4.899 milyon ABD Dolart esdegerinde tahsisli satis yapilmustir.
Islemlerin ¢ok biiyiik kismu iilkemizle ilk defa tanisan Asyali yatirimcilarla
gerceklestirilmigtir.

Bankamiz 2015 yilinda kurulan Covered Bond (ITMK) programi
kapsaminda 4 Mayis 2016 tarihinde nominal tutari S00 milyon Avro, itfa
tarthi 4 Mayis 2021 olan, sabit faizli, 5 yil vadeli, yilda bir kez faiz
odemeli, kupon orani 2,375% ve getirisi 2,578% olan ipotek teminatl
menkul kiymet ihraci ger¢eklegtirmigtir. Ayrica yine Program kapsaminda,
ticari bir banka ile yurtdiginda tahsisli sattg yontemiyle ihrag tarihi 9 Ekim
2017, nominal tutar1 1.333.000.000 Tiirk Lirasi olan 5,5 yil vadeli ITMK
islemi gergeklestirilmistir. S6z konusu ihraca ilaveten 14 Aralik 2017
tarihinde ticari bir banka ile yurtdisinda tahsisli satig yontemiyle nominal
1.333.000.000 Tiirk Lirast olan 5 yil vadeli ITMK islemi
gergeklestirilmigtir. Ayrica 28 Subat 2018 tarihinde yine bir ticari banka ile
yurtdisinda tahsisli satig yontemiyle nominal tutari 1.000.000.000 Tiirk
Lirasi olan 5 yil vadeli ITMK islemi gergeklestirilmistir.
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gergeklegtirmistir. Ayrica yine Program kapsaminda, ticari bir banka ile | ihracs yapimis olup, kupon orani %5,50 getiri orani ise %5,614 olarak
yurtdisinda tahsisli satig yOntemiyle ihra¢ tarihi 9 Ekim 2017, nominal gergeklesmistir.

tutart  1.333.000.000 Tiirk Lirasi olan 55 yil vadeli ITMK islemi
gergeklestirilmistir. Sz konusu ihraca ilaveten 14 Aralik 2017 tarihinde 2012 ytlinda, 900 milyon ABD Dolar: tutarinda, 2022 vadeli olarak
ticari bir banka ile yurtdisinda tahsisli satis ySntemiyle nominal tutari | gereeklestirilen sermaye benzeri kredi hikiimlerini haiz tahvillerden
1.333.000.000 Tiirk Lirast olan 5 yil vadeli ITMK islemi nominal tutart toplam 227.605.000 USD olan tahvillerin, Basel III uyumlu
gergeklestirilmistir. Ayrica 28 Subat 2018 tarihinde yine bir ticari banka ile | $artlara sahip yeni tahviller ile takas islemine ydnelik operasyonel siireg 13
yurtdisinda tahsisli satis yéntemiyle nominal tutar 1.000.000.000 Tiirk | Subat 2017 tarihinde tamamlanmsg olup, takas edilecek tahvillerin itfa

Lirast olan 5 yil vadeli ITMK islemi gergeklestirilmistir. tarihi 1 Kasim 2027, vadesi 10 yil (2022 yilinda geri gagirma opsiyonu
bulundurmaktadir) ve kupon orani %8,00 olarak belirlenmigtir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Ekim .
2016 déneminde de nominal tutari 500 Milyon ABD Dolari, itfa tarihi Q_ocm_.Zna_:E ﬁoam: Notes (GMTN) programi _SENE_E.S, ZmM_w.
27.10.2021 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon demeli tahvil | 2017 ddneminde de nominal tutari 500 Milyon ABD Dolari, itfa tarihi

ihract yapilmis olup, kupon oram %5,50 getiri orani ise %5,614 olarak | 30-05.2022 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon Gdemeli tahvil
gerceklesmistir. . thraci yapilmis olup, kupon orani %5,625 getiri oram ise %35,650 olarak

gergeklesmistir.

2012 yilinda, 900 milyon ABD Dolari tutarinda, 2022 vadeli olarak
gergeklestirilen sermaye benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvillerden Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Ocak
nominal tutart toplam 227.605.000 USD olan tahvillerin, Basel il uyumly | 2018 doneminde de nominal tutari 650 Milyon ABD Dolari, itfa tarihi
sartlara sahip yeni tahviller ile takas islemine yonelik operasyonel siireg 13 | 30.01.2023 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon ddemeli tahvil
Subat 2017 tarihinde tamamlanmis olup, takas edilecek tahvillerin itfa | ihract yapilmis olup, kupon orami %S5,75 getiri orant ise %S5,85 olarak
tarihi 1 Kasim 2027, vadesi 10 yil (2022 yilinda geri ¢agirma opsiyonu | ger¢eklesmistir.

bulund ktad k %38,00 olarak belirlenmistir. . .
wlundurmaktadir) ve kupon orant % olarak belirienmistir Haziran 2018 déneminde VakifBank’in dzkaynaklari 2017 yilsonuna

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Mayis manm %13,04’lik artisla 26.704 milyon TL olarak gergeklesmistir.
2017 doneminde de nominal tutari 500 Milyon ABD Dolari, itfa tarihi | Ozkaynaklarin toplam yiikiimliiliikler igindeki paylise %8,39"dur.
30.05.2022 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon &demeli tahvil
ihract yapilmis olup, kupon orami %5,625 getiri oran1 ise %5,650 olarak
gergeklesmistir.

Haziran 2018 doneminde VakifBank net dénem Kkari 2.229 milyon
TL olarak gergeklesmistir. Bu dénemde gecen yilin aymi dénemine gore
Mwu‘m&w gelicleri %36,69, faiz giderleri %59,61 oraninda artmistir. Bunun

Global Medium Term Notes WAWZHZV programi kapsaminda, Opm.m mo#:me;wﬂmﬂm 2017 yil Aralik déneminde %168,63 olan faiz gelirlerinin
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thract yapilmis olup, kupon orami %5,75 getiri orani ise %5,85 olarak
gergeklesmistir.

Haziran 2018 déneminde VakifBank’in Ozkaynaklar1 2017 yilsonuna
gore %13,04’lik artisla 26.704 milyon TL olarak gergeklegmistir,
Ozkaynaklarin toplam ytikiimliiliikler igindeki pay1 ise %8,39°dur.

Haziran 2018 d6neminde VakifBank net donem kéri 2.229 milyon
TL olarak gergeklesmistir. Bu dénemde gecen yilin ayni dénemine goére
faiz gelirleri %36,69, faiz giderleri %59,61 oraninda artmistir. Bunun
sonucunda da 2017 yili Aralik déneminde %168,63 olan faiz gelirlerinin
faiz giderlerini karsilama oran: Haziran 2018 déneminde %156,80 olarak
gergeklesmistir.

8.2. m_:.wnn::: beklentilerini 6nemli élciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,

sekilde giincellenmistir.

taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler asagidaki

Eski Sekil

Yeni Sekil

Bankada takipteki kredilerin bilangodan silinmesi veya satilmasi
uygulamasi yapilmamistir. Bankanin takipteki kredilerinin toplam kredilere
orani, Haziran 2018 itibariyla solo bazda %4,05 olarak gerceklesmistir. Solo
bazda takibe doniisiim orani ise Haziran 2018 itibariyla %3,89 olmustur.
(31.12.2017: %4,01) Bankanin takipteki krediler igin aywrmis oldugu karsilik
orant solo bazda Haziran 2018 itibariyla %77,77’dir. (31.12.2017: %86,39)

ABD Merkez Bankasi (Fed), 25-26 Eyliil tarihli toplantisinda piyasa
beklentilerine paralel sekilde faiz oranlarini 25 baz puan artirarak faiz araligim
%2,00-%2,25°¢ yiikseltmigtir. Bu toplantida “destekleyici” ifadesinin toplantr.
metninden n__@:_Bmm_ para vo_;_wmw_s_s cccam: sonra amrw az %MHEQ i

%_9 ”
o_mommﬁ. 1

Bankada takipteki kredilerin bilangodan silinmesi veya satiimasi
uygulamasi yapilmamugtir. Bankanin takipteki kredilerinin toplam
kredilere orani, Haziran 2018 itibaniyla solo bazda %4,05 olarak
gergeklesmigtir. Solo bazda takibe doniisim orami ise Haziran 2018
itibartyla  %3,89 olmugtur. (31.12.2017: %4,01) Bankanin takipteki
krediler i¢in aywrmis oldugu karsilik orani solo bazda Haziran 2018
itibartyla %77,77"dir. (31.12.2017: %86,39)

ABD Merkez Bankasi (Fed), 25-26 Eyliil tarihli toplantisinda piyasa
.wo_n_m:m_oazo paralel sekilde faiz oranlarint 25 baz puan artirarak faiz
:m_E %2,00-%2,25%e  yiikseltmigtir. Bu toplantida “destekleyici”
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yaklastigini gostermistir. Fed Baskani Jerome Powell toplanti sonrasi para
politikasina iliskin yaptifi konusmada “destekleyici” ifadesini kaldirdiklarini,
fakat faiz artrimi patikasini degistirmediklerini belirtmistir. Fed iiyeleri 2018
yilinda Aralik ayinda bir faiz artinmi daha ongoriirken, 2019 yilinda ii¢ faiz
artirimi beklemektedir. Powell, ABD ile Cin arasindaki ticaret savaginin herkes
icin kotii olacagini belirtmistir. Faiz artirim hizin isaret ederek ¢ok yavas
hareket edilmesi halinde ekonominin agir1 1sinma gdsterebilecegi uyarisinda
bulunan Powell, isgiicii piyasasinin ve ekonomik goriiniime iliskin risklerin
Fed Eyliil
makroekonomik beklentilerini de agiklamustir. Buna gore 2018 yilinda yillik

dengeli olduguna isaret etmistir. liyeleri toplantisinda
biiyiime orani beklentisi %2,8’den %3,1’e revize edilirken, enflasyon orani
%2.1°de sabit birakilmistir. 2019 yili bilyiime orani beklentisi ise %2,4’ten
%2,5e revize edilirken enflasyon beklentisi %2,1’den %2’ye revize edilmistir.
Fed Baskani Jerome Powell'n Fed’in politika faizini ilerleyen donemlerde nétr
faiz oraninin iizerine ¢ikarabilecegini sdylemesinin ardindan tahvil faizlerindeki
yiikselis hizlanmustir. ABD 10 yillik tahvil faizi 2011 yili Mayis ayindan bu
yana goriilen en yiiksek seviyeye tirmanmistir. ABD 2 yillik tahvil faizleri
2008, 10 yillik tahvil faizleri 2011 ve 30 yillik tahvil faizleri 2014 yilindan bu
ABD hisseleri, tahvil
faizlerindeki dalgalanma sonrasinda Haziran'dan beri en sert dusiistini
gergeklestirmistir. ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki yiikseligin daha riskli
varliklarda yeniden fiyatlamay: tetikleyebilecegi endigeleri disiiste etkili
olmustur. ABD'de tarim dis1 istihdam Eyliil'de 185 bin olan beklentilerin
altinda gercekleserek 134 bin artmugtir. Issizlik orant ise %3,9’dan %3,7’ye
gerileyerek 49 yilin en diigiik seviyesine inmistir. [stihdamdaki artig 12 aydaki
en dusiik rakam olmustur, bu disiiste Florence kasirgasinin etkili oldugu
belirtilmistir. Ortalama saatlik kazanglar yillik bazda % 2,8, aylik bazda %0,3

ile beklentiye paralel ger¢eklesmistir.

yana goriilen en yiiksek seviyeye tirmanmigtir.

Lu

politikasinin, ekonomik aktivitenin ne asirt 1sindigt ne de sinirlandigt faiz
Fed Bagkani
Jerome Powell toplanti sonrasi para politikasina iliskin yaptig1 konusmada
“destekleyici” kaldirdiklarini, fakat faiz artirnmi patikasini
degistirmediklerini belirtmistir. Fed iiyeleri 2018 yilinda Aralk ayinda bir
faiz artirimi daha ongoriirken, 2019 yilinda ii¢ faiz artirimi beklemektedir.
Powell, ABD ile Cin arasindaki ticaret savaginin herkes igin kétii olacagini
belirtmistir. Faiz artinm hizini isaret ederek ¢ok yavas hareket edilmesi

orant olan “notr” faiz oranina yaklastigini gostermistir.

ifadesini

halinde ekonominin asirt 1sinma gosterebilecegi uyarisinda bulunan
Powell, isgiicii piyasasinin ve ekonomik goriiniime iliskin risklerin dengeli
olduguna isaret etmistir. Fed iiyeleri Eyliil toplantisinda makroekonomik
beklentilerini de agiklamistir. Buna gore 2018 yilinda yillik bilyiime orani
beklentisi %2,8’den %3,1 ¢ revize edilirken, enflasyon orani %2,1°de sabit
birakilmistir. 2019 yili biiylime oran1 beklentisi ise %2,4°ten %2,5’e revize
edilirken enflasyon beklentisi %2,1’den %2’ye revize edilmistir. Fed
Baskani Jerome Powell'in Fed'in politika faizini ilerleyen dénemlerde nétr
faiz oranimin iizerine ¢ikarabilecegini sdylemesinin ardindan tahvil
faizlerindeki yiikselis hizlanmistir. Onciil verilere gore ABD ekonomisi
ticiincii geyrekte %3,5 bilyiimiistiir. Biiylime oram ikinci geyrege gore
yavaslamig goriinse de olumlu goriiniimiinii korumustur. ABD'de tarim dist
istihdam Ekim’de 250 bin kisi artarak 200 bin olan beklentileri agmistir.
issizlik orani ise %3,7 ile 1969’dan beri goriilen en digiik seviyede
kalmaya devam etmistir. Saatlik iicret artigt 2009°dan beri ilk kez %3’iin
iizerinde artis gostererek yillik %3,1 artmigtir. Biitiin bu geligmeler sonucu
Fed’in Aralik ayindaki toplantida faiz artinmina gidecegi beklentileri
kuvvetlenmigtir.

ABD ile Cin arasindaki ticaret savagt kargilikli adimlarla biiyiimeye
w«@‘wownﬂ savaslar1 gelismeleri giindemi meggul etmeye devam etmektedir.

ABD ile 05 arasindaki ticaret savagi karsilikli adimlarla ccv\ca@m ve .,mmm# ,;«m “ABD’nin 34 milyar dolarlik iiriine karsilikli olarak tarife
tic ¥AICIBIWTY Eﬁ . mwaommc_ etmeye devam etmektedir. %5@9% amasiin ve sonrasinda 16 milyar dolarlik iiriinden 23 Agustos’tan
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sonrasinda 16 milyar dolarlik iiriinden 23 Agustos’tan itibaren karsiliklt olarak
gumriik vergisi almaya baglamalarinin ardindan yeni gelismeler yasanmustir.
Eyliil ayinda ABD, Cin’den ithal edilen 200 milyar dolarlik iiriine 24 Eyliil’den
itibaren yilsonuna kadar %10, sonrasinda %25 oraninda giimrilk vergisi
uygulayacagini agiklamistir. Cin de misilleme olarak ayni tarihten itibaren
gegerli olacak sekilde 60 milyar dolarlik ABD iiriiniinden vergi alinmasina
karar vermistir. Ayrica ABD, Rusya’ya yaptirimlar kapsaminda, Rusya’dan S-
400 aldigr icin Cin ordusuna yaptinm karari almustir. Cin, bu karara tepki
gostermigtir. Bir baska gelisme ise OPEC’le ilgili yasanmustir. 25 Eyliil’de
Birlesmis Milletler Genel Kurulu toplantisinda konusan Trump, ABD’nin
kiiresellesmeye kargi durus sergileyecegini belirtmis ve korumaci politikalarin
devam edeceginin sinyalini vermistir. Ayrica, Iran petroliine yaptirimlar Kasim
ayminda baglayacakken, Trump OPEC’i diinyay: zarara ugratmakla suglamistir.
ABD, Petrol Ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) iiyesi iilkeleri dava etmeye
imkén verecek bir yasayi gegirmeye hazirlanmaktadir. Petrol Uretmeyen ve
lhrag Etmeyen Karteller Yasasi (NOPEC) adli taslak OPEC iireticilerinin
danigikli davranmaktan dolay1 dava edilmesine imkan saglayacaktir. Ote
yandan, ABD ile Kanada, Meksika’y1 da iceren NAFTA’nin yerine gececek
anlagma iizerinde uzlasmaya varmistir. Uzlagma sayesinde 1,2 trilyon dolar
biiyiikliigiinde olan serbest ticaret bolgesinin devam etmesine karar verilmistir.

Avrupa Merkez Bankas: (ECB), Eyliil toplantisinda beklendigi gibi faiz
oranlarinda degisiklige gitmeyerek politika faizini %0’da, mevduat faizini -
%0,40’ta ve marjinal fonlama faizini %0,25’te tutmustur. ECB faiz oranlarinin
en az 2019 yazina kadar ve gerekli oldugu siirece mevcut seviyelerde
kalacagint yinelemistir. Ayrica varlik alimlarini Ekim’den itibaren aylik 30
milyar Euro’dan 15 milyar Euro’ya diiglirecegini ve 2,6 trilyon Euro’luk varlik
alim programini ise yilsonunda sona erdirmeyi bekledigini agiklamistir. ECB
2018 yili biiyiime beklentisini %2,1’den %2’ye revize ederken, %1,7 o_w:

<ol&%t_w>.. el epdskianiiyg paralel olarak %2 artig moﬁo::_.mcn ﬁ:no
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Cin’den ithal edilen 200
yilsonuna kadar %10,

yeni gelismeler yasanmustir. Eyliil ayinda ABD,
milyar dolarlik iriine 24 Eyliil’den itibaren
sonrasinda %25 oraninda giimriik vergisi uygulayacagini agiklamistir. Cin
de misilleme olarak ayn: tarihten itibaren gegerli olacak sekilde 60 milyar
dolarlik ABD iriiniinden vergi alinmasina karar vermistir. Ayrica ABD,
Rusya’ya yaptinmlar kapsaminda, Rusya'dan S-400 aldig1 i¢in Cin
ordusuna yaptirum karari almistir. Cin, bu karara tepki g6stermistir. Bir
bagka gelisme ise OPEC’le ilgili yasanmugstir. 25 Eylii’de Birlesmis
Milletler Genel Kurulu toplantisinda  konusan Trump, ABD’nin
kiiresellesmeye karsi durus sergileyecegini belirtmis ve korumaci
politikalarin devam edeceginin sinyalini vermistir. Ayrica, iran petroliine
yaptiimlar Kasim ayinda baslayacakken, Trump OPEC’i diinyay: zarara
ugratmakla suglamustir. ABD, Petrol Ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC)
tiyesi ilkeleri dava etmeye imkdn verecek bir yasayi gecirmeye
hazirlanmaktadir. Petrol Uretmeyen ve ihrag Etmeyen Karteller Yasasi
(NOPEC) adh taslak OPEC iireticilerinin danisikli davranmaktan dolayi
dava edilmesine imkan saglayacaktir. Ote yandan, ABD ile Kanada,
Meksika’yr da igeren NAFTA’nin yerine gececek anlagsma iizerinde
uzlagmaya varmustir. Uzlagma sayesinde 1,2 trilyon dolar bitytikliigiinde
olan serbest ticaret bolgesinin devam etmesine karar verilmistir. Son olarak
ABD Bagkani Donald Trump, bir haber kanalina yaptigi agiklamada Cin
ile yapilabilecek olasi bir anlasmanin biiyiik olmasi gerektigini ve anlasma
yapmaktan memnun olacagint buna karsin Cin'in heniiz anlagsmaya hazir
olmadigini diisiindiigiinii sdylemistir. Anlagilamamasi durumunda ise 267
milyar dolarlik iirline ek vergi getirmeye hazir oldugunu vurgulamustir.
ABD 6 Kasim itibariyle Iran’a yeniden yaptirim uygulamaya baglamstir.
Ancak Iran'in petrol ihracatini hedef alan yaptirimlar sonucu petrol
fiyatlarinin dalgalanmasini dnlemek amaciyla Tiirkiye, Cin, Hindistan,
.Giipey Kore, Italya, Yunanistan, Japonya ve Tayvan gecici olarak
,@wtwwﬁs_mama muaf tutulmustur. Tiim bu gelismelerin yani1 sira ABD’de 6
mewsﬁ:w% yapilan ara se¢imlerde Temsilciler Meclisi’nde ¢o ::E
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ardindan Eyliil ayinda da imalat PMI verisinin diisiis gostermesi liglincii ceyrek
bilylimesine iliskin beklentileri zayiflatirken, hizmet PMI’daki yiikselis imalat
PMI’daki disiisti telafi edememistir. Euro Bolgesi ekonomisi ikinci ceyrekte
sabit sermaye yatirimlarindaki artisin destegiyle beklentilere paralel yillik
bazda %2,1 biiylimiistir. Eyliil aymda verilerin yani sira lItalya ile ilgili
gelismeler 6ne ¢ikmustir. Italyan hiikiimeti, 6nceki iktidarin hedeflediginden iig
kat biiyiik bir agtk 6ngdren 2019 biitgesini agiklamigtir. Dort ay dnce goreve
baslayan hiikiimet, biitge tasarisiyla gelecek ti¢ yil i¢in GSYH'nin %2,4'tiine
denk bir agik 6ngdrmektedir. Bu durumda Hiikiimet, sosyal refah projelerini
genisletmek, vergi indirimleri yapmak ve kamusal altyapr yatirimlar igin
kaynak bulmak zorunda kalacaktir. italya GSYH'ye oran1 %130’un iizerinde
olan borg yiikiiyle, AB ekonomileri i¢inde en agir borg yiikii olan iilke ve son
biit¢e tasarisiyla birlikte talya’nin bir borg krizine neden olabilecegi endiseleri
hakim olmustur. Ayrica son biitge tasarisinin AB ile Italya arasinda catismaya
yol agabilecegi diisiiniilmektedir.

Japonya Merkez Bankas: (BoJ) Eyliil ay toplantisinda faizlerde ve Getiri
Egrisi Kontrollii Parasal Genisleme politikasinda degisiklige gitmemistir.
Japonya'da kisa vadeli politika faizi Ocak 2016'dan bu yana oldugu gibi -
%0,1'de birakilmistir. BoJ'un %2 enflasyon hedefine ulasana kadar Getiri Egrisi
Kontrollii Parasal Genisleme politikasina devam edecegi, hem finansal kosullar
hem de ekonomik faaliyet ve fiyat gelismeleri g0z 6niinde bulundurularak fiyat
istikrar1 hedefine ulagma yoniindeki ivmenin korunmasi amactyla gerektiginde
uygun politika ayarlamalarint yapacagi belirtilmistir. Banka parasal tabanin
yillik 80 trilyon yen artirilmasi programini da sabit tutmugtur. BoJ'un bir
sonraki toplantist 31 Ekim'de gergeklestirilecektir. 2018’in ilk ceyreginde yillik
%l oraninda biiyiiyen Japonya ekonomisi ikinci ¢eyrekte de yillik bazda %1
oraminda biiyiimiistiir. Japonya’da Agustos ayinda enflasyon %1,3 ile
beklentileri kargilamistir.

AT

ket

Cin &8:05?55 son donemde giindemini en gok mesgul eden woﬁ ,o_m:

i

uygulamalarinda zorlukla karsilasmasina neden olacaktir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Ekim toplantisinda piyasa
beklentilerine paralel olarak faiz oranlarinda degisiklige gitmemistir.
ECB’nin politika faizi %0°da, mevduat faizi -%0,40’ta ve marjinal
fonlama faizi %0,25°te tutulmustur. ECB Ekim’den itibaren Aralik sonuna
kadar aylik varlik alimlarint 30 milyar Euro’dan 15 milyar Euro’ya
diistirmiistiir. ECB’nin 2018 sonunda varlik alim programini sonlandirmasi
beklenmektedir. ECB’nin ilk faiz artiimini 2019 yazi veya sonbaharinda
yapmasi ongdriilmektedir. ECB Bagkani Mario Draghi toplant sonrast
yaptigi konusmada, Euro Bdlgesi’nden gelen verilerin beklenenden biraz
daha zayif oldugunu, para politikasinin ekonomiye gliclii destek vermesine
hala ihtiya¢ oldugunu ve ECB’nin elindeki tiim araglarda gerekli sekilde
ayarlama yapmaya hazir oldugunu soylemistir. Euro Bolgest Ekim ayi
TUFE verisi yilik bazda %22 artiy kaydederek beklentiye paralel
agiklanmustir. Cekirdek enflasyon ise Ekim’de yillik bazda %l,1 artig
gostermistir. Almanya ve Euro Bolgesi’nin Ekim ayi imalat ve hizmet PMI
verileri beklentilerin altinda kalmistir. Euro Bolgesi’nde bilesik PMI
verileri Eyliil’de 54,1 iken Ekim ayinda 52,7 gergeklesmigtir. Ayrica
imalat PMI verileri 53,2°den 52,1’e, hizmet sektdrii PMI verileri de
54,5’ten 53,3’e gerilemistir. Euro Bolgesi ekonomisi 3. ceyrekte yillik
bazda %1,7 biiyiiyerek %1,9 olan beklentileri karsilayamamugtir. Euro
Bolgesi’nin  iigiincii  geyrekte beklentilerin  altinda  bir biiylime
gergeklestirmesi Avrupa Komisyonu’nun %2.1 olan 2018 yili bityliime
beklentileri iizerinde asagi yonlii riskleri artirmugtur. Italya’nin 2019 yili
biitge tasarisina iligkin endigeler Ekim ayinda da devam etmigtir. [talya
GSYH'ye orant %130’un iizerinde olan borg yiikiiyle, AB ekonomileri
mﬁzan en agir borg yiikii olan iilke iken son biitge tasarisiyla birlikte

_M,m nin bir borg krizine neden olabilecegi endiseleri devam etmektedir.

.S_vﬁ,w_: biitce tasaris1 Avrupa Komisyonu tarafindan reddedilse de

HSH%mm_?/No_o yilinda GSYH’nin %1,9’u kadar biitge agig vermeyi
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yansimalar1 hissedilmistir. Ticaret endiseleri, Cin’in ekonomik
biiylimesine ise zarar vermektedir. Cin ekonomisi ikinci ¢eyrekte bir dnceki
ythn ayni dénemine gore %6,7 ile 2016'dan bu yana en yavas biiylimesini
kaydetmistir. ABD’nin Cin’den ithal edilen 200 milyar dolarlik iiriine 24
Eylil’den itibaren yilsonuna kadar %10, sonrasinda %25 oraninda glimriik

savas!

vergisi uygulayacagini agiklamasiyla ticaret savagi endigelerini siirmektedir.
Cin’de son dénemde biiyiimede yavaglama goriilmesinin yani sira Cin Merkez
Bankasi bankalarin rezerv olarak tutmas: gereken nakit miktarlarinda
diizenlemeye giderek biiyiik ticari bankalar igin %15,5, kiigiik bankalar iin
%13,5 olan zorunlu karsihk oranini 15 Ekim itibariyle 100 baz puan
disiirmiigtiir. Nisan ayinda da benzer oranda diigtiriilen zorunlu rezervlere bu
yil dort defa miidahale edilmistir. Karar, ABD artan ile ticari gerilim sonucunda
yatirimlarin rekor seviyede diismesinin ardindan alinmustir. Dolar karsisinda
deger kaybetmeye devam eden yuanin degerini korumak isteyen Cin,
USD/CNY paritesini 7 seviyesinin altinda tutmak i¢in ¢abalamaktadir. Genel
olarak kiiresel piyasalarda USD/CNY paritesinin 7’nin iizerine g¢ikacagina
iliskin endiseler bulunmaktadir. Boyle bir durumun gergeklesmesi halinde,
kiiresel piyasalardaki risk alma istahi olumsuz etkilenebilecektir. Ayrica
ABD’nin Rusya’ya yaptirimlar kapsaminda, Rusya’dan S-400 aldig: i¢in Cin
ordusuna yaptirim karari almasi ve Cin’in bu karara tepki gostermesiyle ABD
ile Cin arasinda ipler daha da gerilmistir. Ticaret savaslari ile ilgili olarak
piyasalarda en ¢ok ABD’nin Cin’e ydnelik uyguladig: tarifelere karsi 2015
yilinda yaptigina benzer sekilde Cin’in yerel parasini devaliie etme yoluna
gitmesinden korkulmaktadir. Ancak Cin’in 2015 yilinda yaptigi devaliiasyonlar
sonucunda iilkeden yogun bir gekilde sermaye ¢ikisinin yasandigy ve tekrar
hizlanmasi riskiyle karsilagabilecegi Oniinde
bulundurularak bu ihtimalin diigiik oldugu diisiiniilmektedir.

sermaye  ¢ikisinin g0z

Tiirkiye ekonomisi 2018 yilinin ikinci ¢eyreginde bir 6nceki yilin ayni

¢eyregine gore i¢ talep Oncigiinde %352 bliylimiigtiir. Mevsim ve SWEH.W
etkilerinden arindirilmis gayri safi yurtici hasila ise bir Snceki omv:,omm,,
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siyasi risklerin de artabilecegi endiselerine neden olmaktadir.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Ekim ayt toplantisinda faizlerde ve
Getiri  Egrisi Kontrollii Parasal Genisleme politikasinda degisiklige
gitmemistir. Japonya'da kisa vadeli politika faizi Ocak 2016'dan bu yana
oldugu gibi -%0,1'de birakilmistir. BoJ'un %2 enflasyon hedefine ulasana
kadar Getiri Egrisi Kontrolli Parasal Genisleme politikasina devam
edecegi, hem finansal kosullar hem de ekonomik faaliyet ve fiyat
gelismeleri g6z 6niinde bulundurularak fiyat istikrari hedefine ulasma
yoniindeki ivmenin korunmast amaciyla gerektiinde uygun politika
ayarlamalarini yapacag belirtilmistir. Banka parasal tabanin yillik 80
trilyon yen artirilmasi programini da sabit tutmustur. BoJ faiz oranlarinda
degisiklige gitmezken enflasyon ve bilylime beklentilerini asag1 yonli
revize etmistir. Japonya ekonomisinin son derece esnek finansal kosullar
ve kamu harcamalari sayesinde potansiyelinin iizerinde bir hizda
biiylimeye devam etmesinin muhtemel oldugu belirtilerek, ekonomik
aktivite lizerindeki asagi ve yukari yonli  risklerin - dengelendigi
kaydedilmistir. Cekirdek enflasyonun pozitif gériiniimiinii korudugu,
ancak iy glicli piyasasindaki sikilasma ve ekonomik genisleme gibi
geligmelerle kiyaslandiginda nispeten zayif kalmayi siirdiirdiigiine isaret
edilmigtir. Banka enflasyon beklentisini 2018 igin %!1,1'den %0,9'a, 2019
igin %2'den %1,9'a ve 2020 igin %2,1'den %2'ye diigtirmiistiir. 2018’in ilk
¢eyreginde yillik %1 oraninda biiyiiyen Japonya ekonomisi ikinci ceyrekte
de yilik bazda %1,9 oraninda biiyiimiistiir. Japonya’da Eyliil ayinda
enflasyon %1,2 seviyesinde gergeklesmistir. Daraltics para politikasi
siirecinde olan Fed ve ECB’nin aksine BoJ’un, heniiz enflasyonda ve
bliyimede istenilen diizeye ulagilamamis olmas: nedeniyle 2019 yilinda da
Getiri Egrisi Kontrollii Parasal Genisleme politikasini siirdiirebilecegi
diisiiniilmektedir.

. wwwﬂﬁwmmnoa savagi endigeleri, Cin’in ekonomik biiyiimesine zarar
1&ye gevam etmektedir. Cin ckonomisiikinei,gexrekie v Onsekiyiim d
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yonli revize edilmistir. Harcama bilesenlerine gore, 2018 yilinin ikinci
¢eyreginde bilylimeye en yiiksek katki 3,81 puan ile hanchalk: tiiketiminden
gelmistir. Hanehalk: tiiketiminden sonraki en yiiksek katkiyr 1,21 puan ile
yatirim harcamalart yapmistir. 2018 yilinin ikinci ¢eyreginde %7,2 artis ile en
yiiksek artigi kaydeden kamu harcamalarinin biiyiimeye katkisi ise 0,96 puan ile
hanehalk: ve yatirim harcamalarinin katkisina kiyasla siurlt kalmustir. Ihracat
2018 yilmuin ikinci geyreginde biiyiimeye 1,03 puan ile artis yonlii katk
yaparken, ithalat ise 0,06 puan ile azali yonlii katkida bulunmustur bunun
sonucunda net ihracatin biiyiimeye katkist 0,96 puan olmustur. Yilin ikinci
¢eyreginde ig talepteki yavaslama ve kurda yilin ilk geyregine kiyasla yiikselig
yasanmig olmasi net ihracatin biiyiimeye katkisinin pozitife donmesinde etkili
olmustur. Sektérlere gore bilyiime degerlendirildiginde, yilin ikinci ceyreginde
bilyimeye en yiiksek katki 3,85 puan ile dnceki ceyreklerde oldugu gibi
hizmetler sektoriinden gelmistir. Hizmetler sektoriinii 0,88 puan ile sanayi
sektorii takip etmigtir. Ikinci ceyrekte insaat sektoriiniin biiyiimeye katkis1 0,06
puan olurken, tarim sektdrii ise 0,06 puanlik negatif katki yapmistir. BSylece
ingaat sektorii biiylimeye 2015 yilinin ilk geyreginden bu yana en diisiik katkiy1
saglamustir. Uglincii geyrekte yasanan hizli kur ve faiz artiglar1 ile artan
volatilite sonucu risk algisindaki bozulma, maliyetlerdeki yiikselis, finansal
kosullardaki sikilasma ve ig talepteki zayiflama ligiincii geyrekte biiyiimenin
belirgin sekilde yavaglamasina neden olacaktir. Ayrica onciil gdstergeler de
liglinci ¢eyrekte yavaglamaya isaret etmektedir. Bu baglamda 2018 yilinin
ikinci yarisinda biiyiimenin ilk yariya gore yavaslamasi beklenmektedir.

Enflasyon Eyliil’de aylik bazda beklentilerin oldukga iizerinde %6,30
artmig ve yillik bazda ise Agustos ayndaki %17,90’dan, Eyliil’de %24,52'ye
yitkselmistir. Boylece enflasyon 2003 bazli serinin en yiiksek seviyesine
¢tkmistir. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri igermeyen gekirdek
enflasyon (eski I endeksi ve yeni C endeksi) Eyliil’de bir énceki aya gore
%6,76 artmis ve yillik bazda Agustos’taki %17,22°den Eylil’de %24 ou &
yiikselmigtir. Bdylece ¢ekirdek enflasyon 2003 bazli serinin en u@wmow

ayni dénemine gdre %6,5 ile kiiresel kriz ddnemi olan 2009'dan bu yana en
yavas biiylimesini kaydetmistir. Cin’de son dénemde biiyiimede yavaslama
goriilmesinin yan: sira Cin Merkez Bankas: bankalarin rezerv olarak
tutmast gereken nakit miktarlarinda diizenlemeye giderek biiyik ticari
bankalar igin %15,5, kiigiik bankalar i¢in %13,5 olan zorunlu karsihik
oranint 15 Ekim itibariyle 100 baz puan diiglirmiistiir. Nisan ayinda da
benzer oranda disiiriilen zorunlu rezervlere bu yil dért defa miidahale
edilmigtir. Karar, ABD ile artan ticari gerilim sonucunda yatirimlarin rekor
seviyede diigmesinin ardindan alinmustir. Dolar karsisinda  deger
kaybetmeye devam eden yuanin degerini korumak isteyen Cin, USD/CNY
paritesini 7 seviyesinin altinda tutmak icin ¢abalamaktadir. Genel olarak
kiiresel piyasalarda USD/CNY paritesinin 7’nin lizerine ¢ikacagna iligkin
endiseler bulunmaktadir. Bdyle bir durumun gerceklesmesi halinde,
kiiresel piyasalardaki risk alma istah1 olumsuz etkilenebilecektir. Ticaret
savaglari ile ilgili olarak piyasalarda en ¢ok ABD’nin Cin’e yonelik
uyguladig: tarifelere karsi 2015 yilinda yaptigina benzer sekilde Cin’in
yerel parasini devalile etme yoluna gitmesinden korkulmaktadir. Ancak
Cin’in 2015 yilinda yaptig: devaliiasyonlar sonucunda iilkeden yogun bir
sekilde sermaye ¢ikisinin yasandigi ve tekrar sermaye ¢ikisinin hizlanmasi
riskiyle karsilasabilecegi géz 6niinde bulundurularak bu ihtimalin diisiik
oldugu diisiiniilmektedir. Ote yandan ABD Baskani Donald Trump ve Cin
Devlet Baskani Xi Jinping arasinda telefon goriismeleri devam ederken
Trump’in Cin'den ithal edilen 250 milyar dolar degerinde iiriine vergi
uygulandigini hatirlatarak Cin’in ekonomik agidan ABD’ye zarar verdigini
ve Cin’le adil bir anlagmaya agik oldugunu s6ylemesi piyasalar tarafindan
olumlu karsilanmigtir. ki liderin Kasim sonunda G20 toplantisinda bir
araya gelmesi beklenmektedir.

=, lurkiye ekonomisi 2018 yilimin ikinci ¢eyreginde bir énceki yilin
.&w _.iquom_so gore i¢ talep Onciigiinde %5,2 biiylimiistiir. Mevsim ve
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%46,15’¢ yiikselmistir. Boylece Yi-UFE 2002 Haziran’dan sonraki en yiiksek
seviyeye ¢ikmistir. Enflasyonun alt gruplarinda genele yayilan sert artislar
yasanmasi enflasyonun beklentimizin {izerinde gerceklesmesinde etkili
olmustur. Agustos ayinda kurda yasanan sert yiikselisin fiyatlara yansimasi
Eyliil ayinda belirgin sekilde goriilmiistir. Ayrica YI-UFE’de gegmis aylarda
yasanan sert yiikselislerin de TUFE’ye yansimasiyla birlikte TUFE harcama
gruplarinda genele yayilan yiiksek artislar yasanmustir. YI-UFE’nin %46,15'te,
TUFE’nin ise %24,52’de olmasi maliyet kanaliyla TUFE’de yukart yonlii
baskinin devam edecegini gostermektedir. Kurda bir miktar sakinlesme
yasanmis olsa da kurdaki yiikselisin gecikmeli etkileri Ekim’de de goriilmeye
devam edecektir. Ayrica Ekim’de havalarin sogumaya baglamis olmasi
nedeniyle enflasyon sepetinde en yiiksek paya sahip gida ve alkolsiiz igecekler
grubunda yiikselis devam edebilecektir. Dogalgaz ve elektrie hem sanayide
hem konutta yapilan zamlar ise hem YI-UFE’ye hem de TUFE’ye yiikselis
olarak yansiyacaktir. Biitiin bu etkenler sonucu enflasyonda yiikselisin Ekim’de
devam edecegini ve yeni bir kur soku yasanmazsa Ekim’den sonra diisiis
baslayacag diisiiniilmektedir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), kurdaki hizli yiikselisi
durdurabilmek fiyat istikrarimi saglayabilmek i¢in Onlemler almaya devam
etmistir.13 Eyliil’de yapilan toplantida bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini
%17,75’ten %24’e yiikseltilmesine karar vermistir. Merkez Bankasi fiyat
istikrar1 temel amaci dogrultusunda ileriki siiregte de elindeki biitiin araglart
kullanacaktir. Merkez Bankasinca halihazirda gecelik vadede gergeklestirilen
fonlama 14 Eyliil 2018 tarihinden itibaren haftalik vadede yapilmaya baslandi.
Son donemde enflasyon goriiniimiine iliskin gelismeler fiyat istikrari agisindan
dnemli risklere dikkat ¢ekmektedir. Tiirk lirasi ve doviz likidite yonetimindeki
etkinligin artirilabilmesi igin Merkez Bankasi biinyesinde ddviz kargihig Tiirk
lirast swap piyasasinin agilmast karar alinmustir. Islemler, Déviz ve Efektif
Piyasalarinda iglem yapmaya yetkili bankalarla limitleri dahilinde kotasyon

yontemiyle yapilacaktur. s
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%7,4’ten %7,3’e agag1 yonlii revize edilmistir. Harcama bilesenlerine gore,
2018 yilinin ikinci ¢eyreginde biiyiimeye en yiiksek katki 3,81 puan ile
hanehalki tiiketiminden gelmistir. Hanehalk: tiiketiminden sonraki en
yiiksek katkiyr 1,21 puan ile yatirtm harcamalart yapmistir. 2018 yilinin
ikinci ¢eyreginde %7,2 artis ile en yiksek artisi kaydeden kamu
harcamalarinin biiyiimeye katkist ise 0,96 puan ile hanehalk: ve yatirim
harcamalarinin katkisina kiyasla smnirli kalmigtir. Ihracat 2018 yilinin
ikinci ¢eyreginde biiyiimeye 1,03 puan ile artig yonlii katki yaparken,
ithalat ise 0,06 puan ile azalis yonlii katkida bulunmusgtur bunun sonucunda
net ihracatin biiyiimeye katkisi 0,96 puan olmustur. Yilin ikinci ¢eyreginde
i¢ talepteki yavaslama ve kurda yilin ilk ¢eyregine kiyasla yiikselis
yasanmis olmast net ihracatin biiytimeye katkisinin pozitife donmesinde
etkili olmustur. Sektdrlere gore biiyiime degerlendirildiginde, yilin ikinci
ceyreginde biiyiimeye en yiiksek katki 3,85 puan ile dnceki geyreklerde
oldugu gibi hizmetler sektoriinden gelmistir. Hizmetler sektoriinii 0,88
puan ile sanayi sektorii takip etmistir. Ikinci ¢eyrekte ingaat sektdriiniin
bilyiimeye katkisi 0,06 puan olurken, tarim sektorii ise 0,06 puanlhik negatif
katki yapmistir. Boylece ingaat sektdrii bityimeye 2015 yiliun ilk
¢eyreginden bu yana en disik katkiyr saglamistir. Ugiincii geyrekte
yaganan hizli kur ve faiz artiglari ile artan volatilite sonucu risk algisindaki
bozulma, maliyetlerdeki yiikselis, finansal kosullardaki sikilasma ve ig
talepteki
yavaglamasina neden olacaktir. Ayrica Onciil gostergeler de iigiincii
ceyrekte yavaslamaya igaret etmektedir. Bu baglamda 2018 yilmin ikinci
yarisinda biiylimenin ilk yartya gore yavasglamasi beklenmektedir.

zayiflama {iglincli ¢eyrekte bilylimenin belirgin  sekilde

_ Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) Ekim’de aylik bazda %2,67
mnBﬁ: Yillik bazda ise TUFE Eyliil ayindaki %24,52°den, Ekim’de
ﬁ.wu.., _w\rn yiikselmistir. Boylece enflasyon 2003 bazli serinin en yiiksek
;waf%,o_m_:‘m cikmistir.  Gida ve enerji mnﬁmgb_ﬁa%ﬁa%amr@gﬁ:
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cari islemler agi31 gegen yilki 37,3 milyar dolardan 54,6 milyar dolara, enerji ve
altin hari¢ yilik cari acik ise 1,96 milyar dolardan 4,39 milyar dolara
yiikselmistir. Agirhikli olarak turizm gelirlerinden olusan net hizmet gelirlerinin
Temmuz’da gegen yila gdre %23 artis géstermesi ve dig ticaret agiginin yillik
bazda %34,5 diisiis yasamast cari iglemler a¢iginin bu ay hizli bir sekilde
toparlanmasinda belirleyici olmustur. Temmuz ay1 cari acigmin finansmanina
dogrudan yatirimlar 707 milyon dolar, diger yatinmlar 764 milyon dolar
katkida bulunurken, net hata noksan kalemindeki yaklagik 3 milyar dolarlik
ci olmustur. TCMB nezdinde
tutulan rezervler ise 2,4 milyar dolar artis gostermistir. Ekonomik aktiviteye

doviz girisi cari agigin finansmaninda belirleyi
iliskin 6nciil verilerin ¢izdigi gortiniimiin yani sira kur ve faizlerdeki yukari
yonlii seyir nedeniyle finansal kosullarda yasanan sikilasma dogrultusunda, dig
ticaret kanaliyla cari islemler agigindaki daralma Sniimiizdeki dénemlerde de
devam edebilecek ve sonbahar déneminde baz etkisiyle hiz kazanabilecektir.

2017 yili Agustos ayinda 874 milyon TL gergeklesen merkezi
yOnetim biitge ag131, 2018 yilinin ayni ayinda %563,5 genisleyerek 5,8 milyar
TL’ye ulagmustir. 2017 Agustos’ta 4,6 milyar TL olan faiz dis1 fazla, 2018
Agustos’ta yillik bazda %46 azalg gostererek 2,5 milyar TL olmustur. Biitge
gelirlerinin detaylarina bakildiginda, Agustos ayinda biite gelirleri yillik
bazda %23,3 oraninda artigla 70,3 milyar TL, biitge harcamalarinin ise %31,5
artigla 76,1 milyar TL oldugu gorilmiistiir. 2017 yils Ocak-Agustos déneminde
25,2 milyar TL olan biitge ag1gl, 2018 yilinin ayni déneminde %102
genisleyerek 50,8 milyar TL agik vermistir. Agustos ayinda biitge gelirlerinin
%87’sini olusturan vergi gelirlerinin yulik bazda %18,6 artarak 61 milyar TL
gergeklestigi  goriilmektedir. Ocak-Agustos doneminde ise en hizli artig
gosteren kalemler sirasiyla kurumlar vergisi (%30,2), BSMV (%29,6) ve
ithalde alinan KDV (%27,7)  olmustur. Biitge giderlerinin detaylarina
bakildiginda, faiz hari¢ giderlerin Agustos ayinda bir énceki yilin ayn

.—,..k\
&

. Lﬁmﬁiﬂm 18 tarihinden itibaren ba
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icermeyen cekirdek enflasyon (C endeksi) Ekim’de bir 6nceki aya gére
%2,61 artmus ve yillik bazda Eyliil'deki %24,05’ten Ekim’de %2434’
yiikselmistir. Béylece cekirdek enflasyon 2003 bazli serinin en yiiksek
seviyesine ¢tkmistir. YI-UFE Ekim’de bir $nceki aya gore %0,91 artmis
ve yillik bazda Eyliil’deki %46,15'ten %45’ gerilemistir. Boylece Yi-
UFE son dokuz ayda yillik bazda ilk defa gerilemistir. Kurdaki yiikselisin
gecikmeli etkileri hissedilmeye devam etmekle birlikte Eyliil ayindaki sert
artisin  ardindan Ekim’de giyim ve ayakkabr grubu hari¢ harcama
gruplarinin  aylik artts hizlarinda bir miktar yavaslama yasanmustir.
Enflasyonla Topyekiin Miicadele Programi kapsaminda bazi iiriinlerde
yapilan %10’luk indirimin etkisinin ise sinirls kaldig1 gériilmektedir. Yi-
UFE’deki sinirli gerileme kur kaynakli maliyet baskisinin azaldigina igaret
ederken, Kasim ayinda manget enflasyonun da diisebilecegine isaret
etmektedir. Bunun yani sira Kasim’da beyaz esyada OTV nin sifirlanmast,
mobilyada ise indirilmesi, motorlu tasitlarda da OTV indirimi yapilmasi
enflasyona diisiis yonlii katks yapacaktir.  Ayrica giyim ve ayakkabi
grubunda aylik artislar yavasglayacaktir. Boylece Kasim’da hizmet fiyatlar
kanaliyla enflasyonda yukari yonlii baski devam edecek olsa da yillik
bazda diisiis yasanacaktir.

k]

Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankas: (TCMB), Ekim ay1 Para
Politikast Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadelj
repo ihale faiz oranini %24 seviyesinde sabit tutmustur. Tiirk lirasi ve
doviz likidite ynetimindeki etkinligin artirilabilmesi i¢in Merkez Bankas:
biinyesinde doviz karsiligi Tiirk liras: swap piyasasinin actlmasi karari
alinmis olup bu islemlerin, Déviz ve Efektif Piyasalarinda islem yapmaya
yetkili bankalarla limitleri dahilinde kotasyon ydntemiyle yapilmasina
karar verilmistir. Mevcut piyasada Merkez Bankasi tarafl) islemlere 1
slanacak olup bankalarin limitleri Déviz
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ddnemine gére %29 arttig, faiz iderlerinin ise %52 arttig1 goriilmiistiir. m&w ver owhw.m.. tyasalart islem limitlerinin %10’y oraninda sturlandirilmigtir.
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ile bor¢ verme, %54 artisla cari transferler ve %48 ile sermaye transferleri
olmustur. Akaryakitta OTV diizenlemesinin biitgeye olan maliyetinin 4,1
milyar TL’ye ulastigs tahmin edilmektedir. Ayrica, Agustos ayinda emeklilere
yapilan ikramiye 6demeleri de biit¢e harcamalarindaki artigta etkili olmustur.
Ote yandan, yeniden yapilandirma ve imar barisi diizenlemeleri ve olumlu
seyreden vergi gelirleri biitge dengesinin daha fazla bozulmasina engel
olmaktadir. Faizlerde yiikselisin devam etmesi nedeniyle dniimiizdeki aylarda
da faiz giderlerindeki artis devam edebilecektir. Yilin geri kalaninda,
ekonomik aktivitedeki baskilamasi
akaryakitta OTV diizenlemesi biitge giderlerindeki artigin devam etmesine
neden olabilecektir.

yavaslamanin vergi gelirlerini ve

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tiirkiye'nin kredi
kurumlarindaki
ongoriilebilirligindeki

notunu  kamu zayiflama politika  olusturma
gerekgce  gosterereck  Ba2’den  Ba3’e
diistirmiigtiir. Kredi notu goériinimiiniin ise "negatife" ¢evrildigi belirtilmistir.
Diger uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poor's (S&P),
Tiirkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notunu TL'deki asirt oynakligi

gerekge gostererek BB-'den B+'ya bir kademe indirmigstir. Goriiniim ise

ve
azalmay1

"duragan" olarak teyit edilmistir. Moody's ayrica, 14 Tiirk bankasinin baz kredi
assessment) bir kademe, dort
bankaninkini iki kademe, iki finans kurumununkini de bir kademe diisiirmiis,
godriiniimii ise negatif olarak belirlemistir. Bir diger kredi derecelendirme

degerlendirme notunu (baseline credit

kurulusu Fitch ise Tirk bankalari hakkinda yayimladigi raporda, Lira’daki
deger kaybinin Tiirk bankalan tizerindeki riskleri artirdigini belirtmistir.”

Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan agiklanan Orta Vadeli Program
20 Eyliil 2018’de isim degisikligi yapilarak Yeni Ekonomi Programi adiyla 3
yillik (2019-2021) olarak agiklanmistir. Programda dengelenme, disiplin xm

degisim ilkeleri benimsenmistir. Programda 5 temek hedef ve tedbir :NQ.‘Eo
kurgulanmigtir. Bunlar; enflasyon, kamu maliyesi, istihdam, cari m@w e

enflasyon raporunda yilsonu enflasyon tahmini %I13,4’ten %23,5°e
yitkseltmigtir. 2018 yilsonu enflasyon tahminindeki 10,1 puanhk yukart
yonlii giincellemenin 4,1 puani TL cinsi ithalat fiyatlarindaki artistan, 2,5
puani iigiincii ¢eyrek enflasyon tahminindeki sapma ve fiyatlama
davraniglarindaki bozulmadan, 3,8 puani gida fiyatlart beklentisindeki
giincellemeden kaynaklanmistir. Ciktt agigindaki revizyon ise enflasyon
tahminini 0,3 puan disiirmistiir. 2019 yilsonu enflasyon tahmini ise
%9,3’ten %15,2 ye yiikseltilmistir. Cikti ag1i revizyonu 2019 yilsonu
enflasyon tahminini -1,4 puan, kur etkisi ve petrol fiyatlar1 tahminindeki
yiikselis 3 puan, 2018 yilsonu enflasyon tahminindeki yiikselis 3,6 puan,
gida enflasyonu tahminindeki artis 0,7 puan etkilemistir. Boylece 2019
yilsonu enflasyon tahmini 5,9 puan artmigtir.

Cari islemler dengesi Agustos ayinda 3 yilin ardindan ilk defa fazla
vererek 2,6 milyar dolar seviyesinde gerceklesmigtir.  “Cekirdek cari
denge” olarak da tamimlanan enerji ve altin hari¢ cari denge ise 5,1 milyar
dolar fazla vermigtir. 12 aylik kiimiilatif toplam (yillik) cari islemler agig1
Temmuz ayindaki 54,6 milyar dolardan 51,1 milyar dolara, enerji ve altin
hari¢ yillik cari agik ise 4,5 milyar dolardan 1,8 milyar dolara gerilemistir.
Mevsimsellikten arindirilmis cari dengenin Temmuz ayinda 1,8 milyar
dolar agik vermesinin ardindan Agustos ayinda a¢igin devam ettigi ancak
100 milyon dolar ile oldukg¢a sinirlt oldugu gériilmektedir. Cari a¢i1gin nasil
finanse edildigini gdsteren finansman hesabina bakildiginda, en dikkat
cekici gelismenin rezerv varliklardaki azalig oldugu goériilmektedir. TCMB
nezdinde tutulan rezerv varliklar 8,1 milyar dolar ile 2017 Aralik ayindan
bu yana goriilen en sert azaligt kaydetmigtir. S6z konusu azalista TL’deki
sert deger kaybinin yani sira Merkez Bankasi’'nin Rezerv Opsiyon
Katsayis1 (ROK) ve zorunlu kargihiklarda (ZK) yaptigt indirimler

w_”‘cazn_;o%mom olmustur. Cari dengede Haziran ayinda baglayan toparlanmanin

An<m§ etmesi ve 12 aylik kiimiilatif cari islemler agiginin yilt 38,5 milyar

d@@u mnw sgom_ beklenmektedir.
N Ticaret Unvani: Turkiye Vakiflar Bankasi TA.O
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yilt i¢in %3,8, 2019 yil igin ise %2,3; enflasyon tahminleri 2018 yili icin
%20,8 2019 yilt igin ise %15,9; igsizlik hedefi tahminleri de 2018 yili igin
%11,3, 2019 yih igin de %]12,1 olarak agiklanmustir. Cari acik hedefi 2018
yihnda %4,6, 2019 yilinda da %3,3 olarak belirtilmistir. Programa gére
alinacak tedbirlerle birlikte 2019 yilinda 60 milyar TL tasarruf yapilacag
dngoriilmektedir. Program kapsaminda kamudaki isleyisten farkli olarak
siirekli sahada ¢alisarak Tasarruf faaliyetleri igin hedeflere yonelik yol
haritalari hazirlayacak ve raporlayacak Kamu Maliyet ve Déniisiim Ofisleri
kurulacag: belirtilmigtir. Heniiz ihalesi yapilmamis olan projeler askiya
alinmustir. Programa yonelik agiklanan takvimin tiger ayhk periyotlarla takip
edilecegi belirtilmistir. Vergi isteminin daha adil olabilmesi igin istisna,
muafiyet ve indirimlerin yeniden géden gegirilecei belirtilmistir.

Artan ticaret savasi gerilimi dniimiizdeki donemde piyasalar i¢in en
Gnemli risk unsuru olarak goriinmektedir. Diinyanin en biiyiik iki ekonomisi
arasinda artan gerilim diinya ticaretini olumsuz etkileyebilecektir. Tiirkiye
agisindan ise yiikselen enflasyon ve cari agik 6nemli risk unsurlari olarak
goriinmektedir. Ancak ekonomide yilin ikinci yarisinda yasanabilecek
yavaglama cari agik ve enflasyonda da diigiis yaganmasini saglayabilecektir.

VAKIF YATIRIM MENK
Akat Mah. mg...,_n "
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,.:3&9 notunu kamu kurumlarindaki zayiflama ve politika olusturma
kommonz_a_u:::m_caow_ azalmay1 gerekge gostererek Ba2’den Ba3’e
BN mw@anﬁ_mﬁﬁ Kredi notu gériiniimiiniin ise “negatife" ¢evrildigi

2017 yih Eylill ayinda 6,4 milyar TL agik veren merkezi yonetim
biitgesi, 2018 yilinin ayn1 ayinda %7,2 azalisla 6 milyar TL acik vermistir.
2017 Eylil’de 2 milyar TL olan faiz digi fazla, 2018 Eyliil’de yillik bazda
%I115,9 artig gostererek 4,3 milyar TL olmustur. Eyliil ayinda biitge
gelirleri yilhk bazda %27,4 oraninda artigla 61,1 milyar TL, biite
harcamalart ise %23,3 artisla 67 milyar TL gergeklesmistir. 2017 yili
Ocak-Eyliil ddneminde 31,6 milyar TL olan biitge agig1, 2018 yilinin ayni
doneminde %79,4 genisleyerek 56,7 milyar TL agik vermistir. 2017 Ocak-
Eylil ddneminde 15 milyar TL fazla veren faiz dis1 denge ise 2018 yilinin
aynt doneminde %75,3 azalisla 3,7 milyar TL fazla vermistir. 2018 Ocak-
Eyliil doneminde biitge gelirleri yillik bazda %19,8 artisla 546,8 milyar
TL, biitge giderleri ise yillik %23,6 artisla 603,5 milyar TL olmustur.
Eyliil 2018°de biitge dengesi ve faiz digt dengede bir 6nceki yila kiyasla
toparlanma goriilmesine karsin, 2017°nin ilk 9 aylhk ddnemiyle
kargilagtirildiginda hem biitge dengesinde hem de faiz disi dengede
bozulma goriilmektedir. Akaryakitta OTV diizenlemesi ve tiiketim
harcamalarindaki yavaglama OTV gelirlerinin azalmasina neden
olmaktadir. Ote yandan, ithalatta miktar bazinda diigiise karsin TL’deki
deger kaybi nedeniyle ithalde alinan KDV’nin artis gostermesi, gelir
vergisi ve vergi digt diger gelirler biitge dengesinde daha fazla bozulmaya
engel olmaktadir. 2018-2020 Yeni Ekonomi Programi (YEP)’'nda biitge
agigmin GSYH’ye oram %1,9 ongériilmiistiic. Kasim ayinda yapilan KDV
ve OTV indirimleri biitge acig1 lzerinde yukart yonlii baskiya neden
olacaktir. Ancak s6z konusu indirimlerin yilsonuna kadar kisa bir siire
devam edecek olmasi nedeniyle olusacak baskinin sinirh olacag
diisiiniilmektedir.

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tiirkiye'nin
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Standard&Poor's (S&P), Tiirkiye'nin yabanct para cinsinden kredi
notunu TL'deki asir1 oynakhg gerek¢e gostererek BB-'den B+'ya bir
kademe indirmistir. Goriiniim ise "duragan" olarak teyit edilmistir.
Moody's ayrica, 14 Tirk bankasinin baz kredi degerlendirme notunu
(baseline credit assessment) bir kademe, dort bankaninkini iki kademe,
iki finans kurumununkini de bir kademe disiirmiig, goriniimii ise
negatif olarak belirlemigtir. Bir diger kredi derecelendirme kurulusu
Fitch ise Tiirk bankalari hakkinda yayimladigi raporda, Lira’daki deger
kaybinin Tiirk bankalar tizerindeki riskleri artirdigini belirtmistir.”

Hazine ve Maliye Bakanligt alti bashikta KDV ve OTV indirimi
yapmistir. 1 Kasim’dan itibaren uygulanmaya baslayan indirimlere gore
ticari araglarda KDV oranlart %18’den %]1’e, mobilya sektériinde KDV
oranlari %18’den %8’e, beyaz esya sektoriinde OTV oranlart yilsonuna
kadar %0°a diisiiriilmiis ve 1600 cc alt: motorlu araglarda uygulanan OTV
oranlarinda 15’er puanlik indirim yapilmistir. Ayrica tapu harglarindaki
%4’ten %3’e indirim uygulamasi ile konut satiglarinda mevcut olan KDV
oraninin %18’den %8’e indirim uygulamasinin da yilsonuna kadar devam
edecegi belirtilmistir.

ABD’nin Iran’a yonelik uyguladigi yaptinmlarin ikinci ayagi 6
Kasim 2018 tarihinde devreye girmistir. Ancak yaptirimlar sonrasinda
petrol fiyatlarinda ani yiikselisin dniine gegebilmek i¢in sekiz lilkeye alti
ay gegerli olmak iizere muafiyet uygulamis olup Tiirkiye de bu iilkelerden
biri olmustur.
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10.1. Thracginin genel organizasyon semasi asagidaki sekilde giincellenmistir.
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DliTAL VE HAZINE RISK PLANLAMA AKADEMI ; m:ww.m_mx VE 1| operasyoNLAR), , OZEL KALEM [—
BANKACIUKVE- || DEReceLenpipme || YONETIMI ORTA VElzLeme, ORTAKLIKLAR o
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10.2.1. ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil
Adi Son 5 Yilda. Son 5 Yilda fhracq D.mnmw Sermaye Pay1 Ads Son 5 Yilda Son 5 Yilda ihraget Oo.. 9..\ Sermaye
Soyadi Gorevi ihraccida Disinda Ustlendigi Siiresi/ Soyads ihraccida Disinda Ustlendigi Sitresi/ Payr
Ustlendigi Gorevier Kalan Siies (T1) (%) Ustlendigi Gorevler Kalan Sired T (7o)
Girevler A Gorevler )
. 2007-2014 Aktif  |Gorev Gorev
Yatiim Bankast Genel — sijresi: siiresi:
Miidir Yardimeisi
-VO. L Yonetim [*2013-2015 T. Halk
m... . . 2015/02 — Kurulu Bankas:t A.S. Genel
Ydnetim 2016/08 Ziraat Katilim N onetim [OYesi Miidiir Yardimeist
Kurulu Bankasi A.S. ~Hazine  |Gdreve Dog. Dr. Goreve
Y énetim Uyesi Yonetimi ve Uluslararasi baslama Sahap Kurulu ® 2015/11 26. D6nem baslama
Dr. Raci [Kyrulu Bankacilik Genel Midiir |, .. ) ) §<Q Bagkan Bayburt Milletvekili tarihi:
KAYA Yardimcisi OGLU ekili E.ow..wo_w
Baskani 13.08.2018 Yonetim  04.09.2018 - 13.08.20
14.08.201 2016/0 Kurulu DevamVakif Gayrimenkul 8
8 016/03 — Genel Baskan Yatirim Ortakligi A.S. —
2018/03 Eximbank Kurul) . N ot _ " Genel
Ydnetim Yonetim Kurulu Uyesi Vekili Gnetim Kurulu Bagkani Kurul)
Kurulu Bagkani
12/2016-Devam  T.C. Kalan siire:
Hazine ve  Maliye
Bakanlif 3 Yl
as. 15 Kacro 70 2
R
VAKIF <>dxrﬁ=m—éh%cmmfmn"ﬂm@ Sttesi Ticaret Unvani HCZAQW Vakiflar w.mjxmm_ T.A0.
AR gt $ 34635 _mq>%,~_w T mrkRares 1o
Tel:04 O]_/J ‘

2 <- on»oo:uS rw
NoO: o.oso.oau.ossz




Sahap
KAVCIO
GLU

Dog.  Dr,

'Y Onetim
Kurulu

Bagkan
Vekili

13.08.2018-
Ydnetim
Kurulu
Uyesi

14.08.2018
Yonetim
Kurulu
Baskan
Vekili

2013-2015 T. Halk

Bankasi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

DevamVakif Gayrimenkul
Yatirim Ortaklifi A.S.

2015/11 26. Dénem
Bayburt Milletvekili

04.09.2018 -

Gorev
siiresi:

3 Yl

IGoéreve
baslama
tarihi:

13.08.2018

(Genel
Kurul)

K alan siire:

Mehmet
Emin
OZCAN

Genel
Miidiir
ve

Y Gnetim
Kurulu
Murahha
s-Tabii
Uyesi

29.0
3.2013-
02.05.2017
Y &netim
Kurulu
Baskan
Vekili

09.0
6.2017
Genel

Y 6netim
Kurulu
Murahhas-
Tabii Uyesi

Miidiir  ve

= 2013/04 -

Baskani

Baskan Vekili

Baskan Vekili

Y.K. Baskani

2015/04Vakifbank
International AG-GK

= 2013/04 —2014/05
Vakif Gayrimenkul

Y atirum Ortaklign A.S.-
'YK Baskan Vekili

= 2013/04 —2015/04
iVakif Finansal Kiralama
IA.S-YK Bagkan Vekili.
= 2015/03 -2016/04
Glines Sigorta A.S. YK

= 2010/05-2013/03 T.
Halk Bankas1 A.S.- YK

= 2017/03 -2017/06
KKTC Merkez Bankasi-

® 2017/06 — Devam
TSKB AS YK Uyesi

= 2018/05 — Devam
Vakif Emeklilik ve Hayat
AS YK Baskani

Goreve
baslama
tarihi:

09.06.201
7

Kalan
siire:

Genel
Miidiir

Y 6netim
Kurulu
Murahhas
Uyesidir,
oorev  siirg
S1n1r1
yoktur.

.st.m No: o.wmwo.oamw.uwooo:

15 Yasn 2018
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= 2013/04 -
2015/04Vakifbank
International AG-GK Goreve
= 29.03.201 Bagkani baslama
3- " 2013/04 —2014/05 arihi-
02.05.2017 | Vakif Gayrimenkul .
s Yatirim Ortaklift A.S.-
Mm”_ﬂha YK Baskan Vekili 09.06.2017
- 2013/04 —2015/04
Genel Bagkan Vakif Finansal Kiralama
Miidiir Vekili A.$-YK Bagkan Vekili.
Mehmet V€ n 2015/03 —2016/04
. Y 6netim = (9.06.201 Giines Sigorta A.$. YK [Kalan siire:
Emin Kuruly 7 Bagkan Vekili
0ZCAN M Genel = 2010/05-2013/03 T Genel
urahh
. Miidiir ve | Halk Bankasi A.S.- YK Miidiir
las-Tabii 1
Tt Yonetim Bagkan Vekili Y dnetim
Uyesi Kurul = 2017/03-2017/06
urufu KKTC Merkez Bankasi- furulu
Murahhas | v Baskan Murahhas
~Tabii * 201706 —Devam [Uyesidir,
Uyesi TSKB AS YK Uyesi gorev  siire
- 2018/05 —Devam  |g;nur
Vakaf Emeklilik ve Hayat yoktur.
AS YK Baskani

Adnan

ERTEM

[YOnetim
Kurulu

Uyesi

* [Kurulu Uyesi (=

Gorev
= 2002-DevamBasin [ oo
[lan Kurumu Basin Bsk. 3 Vil
= 2002/09-2015/09
Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi A.S.-Yonetim
Kurulu Uyesi Goreve
= 2015/09-Devam
Kuveyt Tiirk Katilim gm._wam
Bankasi A.S.-Yénetim farihi:

28.10/Kurulu Bagkan Yrd. 13.08.201 L i

2010 Yonetim (Vekili)
2010/10-Devam 3

[Vakiflar Genel
Miidiirtiigii - Genel Genel
Miidiir Kurul)

= 2011/03-2018/05
Vakif Emeklilik A.S. YK
Baskani

= 2015/06-Devam Vakif [<alan
Katilim Bankasi A.S. YK pire:
Baskan Vekili
B3 Yil

15 Kasen 2018

. MENKUL DEGERLER A.S.
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Gorev
- 2002-Devam Basin iiresi:
[lan Kurumu Basin Bsk.
. 2002/09-2015/09 3 Y1l 2004-
Kuveyt Tiirk Katdim
Bankasi A.S.-Ydnetim 2013
Kurulu Uyesi Vakifbank
. 2015/09-Devam  |Goreve Genel Mudiir Gorev
Yénetim Kuveyt Tiirk Katihim baslama . Yrd. o Mo_o\oq.l 201207 |giresi-
‘Adnan = 28.10.2010 | Bankast A.§.-Yénetim  |arini: Sahin Yonetim Vakif Gayrimenkul
Kurulu Ydnetim Kurulu Bagkan Yrd. - - ~ Kurulu 09.06 [Yatinm Ortakligt A.S. 3 yul -
ERTEM |.. . Kurulu | (Vekil) 13.08.2018 UGUR  lesi  [2017 e 2017/06-Devam Vakif
Uyesi Uyesi - 2010/10-Devam Yénetim |[Menkul Ktymet Yatirim
Vakiflar Genel Genel Kurulu UydOrtakligi A.S. Y K. Bsk.
Miidiirltigii - Genel Z_.EEW:EG Goreve
- 2011/03-2018/05 baslama
Vakif Emeklilik A.S. YK tarihi:
Bagkant
- 2015/06-Devam  |Kalan siire: 13.08.201
Vakif Katilim Bankasi S
A.S. YK Baskan Vekili |3 Yii
Genel
Kurul)
15 Kaem 2013
kat Mal ula Mardin ark Maya Sitesi B Aar Bankgsi TAO.
m- ._.. O w.%».mm. u.ﬂuw wﬁua _w;szr « .:n aret c:ﬁ:ﬁ Mm__xm_ﬁw\mc iy
va v ~3.=o.o:u~u 7)i No:7/Al
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JAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLERA.S.
m!_ !mas Cad. Park Maya Sites

Mdrsis No: 0-9220-0883-5900017

Gorev
siiresi:
3 Yil
= 2004-2013 . 2011-2015 24.
Vakifbank Donem Tokat Goreve
Genel Miidiir Gorev Milletvekili baslama
Yrd e 2010/07-2012/07 istiresi: . 2016/04 — tarihi:
Nonetim . Vakif Gayrimenkul . 2017/06 Vakif Menkul
sahin O | . 0o0s2017 | Yotrm OriakigiAs. BV | | Ipilek Mo_a_ﬂ M 29032 Bumet Ve 13.08.201
UGUR iy Yénetim *  2017/06-Devam S OKSEL U 16 Yonetim | Oriakhe AS YK 8 -
Kurulu Uvesi Vakif Menkul Kiymet Uyesi lurulu Uyesi Baskani
Y Yatinm Ortakhdi A.S. " 2017/07 — Devamy Genel
Y K. Bsk. Goreve Vakif Gayrimenkul K urul)
baslama Degerleme A.S. Y.K.
tarihi: Bask.
sire:
Genel
Kurul) 3 Yil
15 p
3 basm

,_._nu_.mw Unvanr: .E:S\m Vakiflar Bankasi TA.C.

dnd




= 2010/10-2014/03 T. [Gorev
Halkbank A.S. Yonetim fsiiresi:
Kurulu Uyesi
= 2014/04 -2015/03 3 Y1l
Vakif Finans Factoring
. 09.06. | Hiz A.S.-YK Baskant
Serdar | onetim 017 = 2014/10-2017/06
Gorev TUNCB] [Curulu Yonetim Giines Sigorta A.§.—  [Goreve | N
stiresi: LEK . Kuruly YK Uyesi baslama
Uyesi  [Uyesi = 2015/03—2016/04 |apini-
3 Y Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S. YK 13.08.201
Bagkan Vekili
= 2011-201524. . 2015032017007 |
@ﬁmﬂmﬁ%& Goreve Vakif Faktoring A.S. Genel
= 2016/04-2017/06 cﬁ.wam <xMM__M§_ —_Kumi
T Vakif Menkul Kiymet  [fariht: = Kiiltiir ve Turizm Orev
Dilek MW_H_NB "N Yatm Ortakligs AS - Bakanli 2016/09—  kiiresi:
YUKSEL | Kurul YK Baskant 13.08.2018 Devam Miistesar
Uyesi muriu = 2017/07—Devam = Basbakanlik Toplu 3 Y1l
Uyesi Vakif Gayrimenkul ~ [Genel Konut Idaresi Baskanh
Degerleme A.S. YK.  [KuruD) — Strateji Geligtirme
Bask. Dairesi Bagk. 2014/10 —
2016 Bagkan Goreve
= 2004-2014 _umm—m_ﬁm.
Kalan siire: .. Y 6netim 09.06. Zeytinburnu Belediye  k,rihi-
Omer Kurulu No..S . Baskanhiginda Hukuk
3 Yl ARISOY |, .~ [YOnetim Emlak - istimlak Kiiltiir| 3 08.201
Uyesi  |kurulu o g Vo,
e Bilgi Islem, Yazi Isleri |g
Uyest ve Insan Kaynaklart
Bolumii Bagkan Genel
Yardimcilig
= 2004—2014 furul
Zeytinburnu
Belediyesinde Enciimen
Bask. Ve Ihale Kalan
Wmnm%mwos: B m,:%\mm Vakj$Eir8ankasi TA.O.
» 9 v o %ﬂﬂﬂlﬁd o~ mA_H_S: Jw_ﬁ mw_ Saray _shw__m& Or. dndn ;
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= 2010/10-2014/03 T.[Gérev
Halkbank A.S. Yonetim [siiresi:

Kurulu Uyesi

= 2014/04-2015/03 |3 Y1l

Vakif Finans Factoring
Hiz. A.S.-YK Baskam

.: ma:—: zmas Oma mvmq.a §<ﬂ mmmﬂc_g <m.v~=.~_mh_

Serdar = 2014/10-2017/06
TUNCBIL Kurulu Ovesi Giines Sigorta A.§.—  [Gdreve
EK uruiu Lyest YK Uyesi baslama
= 2015/03-2016/04 |,rini-
Vakif Yatirim Menkul
Degerler AS. YK 13.08.2018
Baskan Vekili
= 2015/03-2017/07 (Genel
Vakif Faktoring A.S. Kurul)
YK Bagkani
= Kiiltiir ve Turizm Gorev
wmwg:W— 2016/09 — siiresi:
Devam Miistesar
= Bagbakanlik Toplu {3 Yil
Konut idaresi Baskanhg
— Strateji Gelistirme
Dairesi Bask. 2014/10 —
2016 Baskan Goreve
- 2004 -2014 _uNm—m.EN
.. Zeytinburnu Belediye S
Omer - Baskanliginda I:_AW_A farih:
ARISOY . Emlak - [stimlak Kiiltiir, 13.08.2018
Kurulu Uyesi Bilgi Islem, Yazi Isleri
ve Insan Kaynaklart Genel
Boliimii Bagkan Kurul)
Yardimetligr
= 2004-2014
Zeytinburnu
Belediyesinde Enciimen [K alan siire:
Bask. Ve Ihale
YATIRIM[MENKUL DEGERLER A.gKomisyonu Bagk. Ve 3 v

13.08.
2018
Yoneti

mm:_.:_:
Uyesi

= 2010-2014 istanbul
Universitesi Ogretim
Uyeligi

= 2014-2016 Tirk Hava
Kurumu Ogretim
Uyeligi

= 2016-Devam
Ekonomi ve Tiirkiye
Finans Sisteminden
sorumlu Cumhurbagkani
Basdanismani

Ticaret Unvant: Tlrkiye

Gorev
siiresi:

3 Y1l

Goreve
baslama
tarihi:

13.08.201
8

Kurul)

Kalan
Slire:

3 Y1l

Vakiflar w»:xm

Genel

15 Kam 2018

Tic _Zm_‘rmﬂb&mm_ wm:s\ Mahallest D A




Dr.
Cemil
Ragip
ERTEM

'YOnetim
Kurulu
Uyesi

13.08.2018
Yonetim
Kurulu Uyesi

Gorev
siiresi:
3 Yl
= 2010-2014 Istanbul
m:?_\ww.m:owm Ogretim  |551eve
yeligi
- 20142016 Turk P2 ™
Hava Kurumu Ogretim arth:
Uyeligi
=" 2016-Devam 13.08.2018
Ekonomi ve Tiirkiye Genel
Finans Sisteminden
sorumlu Cumhurbagkani Kurul)
Basdanismant
Kalan siire:
3 Yl

15 Kam 2018
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11.1. ihrageinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve bu komitelerin gérev tanimlar asagidaki
sekilde giincellenmistir.
Eski Sekil Yeni Sekil
Kredi Komitesi Kredi Komitesi
Adi Gorevi Is Adresi Adi Gérevi Is Adresi
T.Vakiflar Bankasi1 T.A.O. T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Genel Mudiirliik Genel Miidiirliik
Mehmet Emin L Mehmet Emin e
OZCAN Genel Miidiir Saray Mah. Dr. Adnan OZCAN Genel Mudiir Saray Mah. Dr. Adnan
Biilylikdeniz Cad. No:7/A-B Biilyiikdeniz Cad. No:7/A-B
Umraniye /Istanbul Umraniye /Istanbul
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. [T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
e Genel Miidiirliik .« . . [Genel Midirliik
. Komite Uyesi (Asil Sahap Komite Uyesi (Asil
Raci KAYA .. < ..
Uye) Saray Mah. Dr. Adnan KAVCIOGLU Uye) Saray Mah. Dr. Adnan
Biiylikdeniz Cad. No:7/A-B Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B
Umraniye /istanbul Umraniye /Istanbul
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. [[.Vakiflar Bankasi T.A.O.
. Genel Midiirluk . Genel Miidiirliik
Sahap Komite Uyesi (Asil . - Komite Uyesi
KAVCIOGLU Uye) Saray Mah. Dr. Adnan U_Jw YUKSEL (Yedek Uye) Saray Mah. Dr. Adnan
Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B
Umraniye /istanbul Umraniye /Istanbul
T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Komite Uvesi (Yedek Genel Miidiirliik e
Dilek YUKSEL | “omite Uyesi (Yede q vah. D >w..m.v,\ o P (U
aray ah. r. nagy A Cm w
W & | ' 5 i s Tarki kiflar Bankasi T.A.O.
Buyikdeniz Cad. NotTiac {14+ et gmane Ty e 140
Umraniye /istanbul /1 2 O e i zorw»@

> W h . =y~
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T.Vakiflar Bankasi

. Genel Miidiirliik
Serdar Komite Uyesi (Yedek

TUNCBILEK Uye) Saray Mah. Dr.

Umraniye /istanbul

T.A.O. T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

) Genel Midiirliik
Serdar Komite Uyesi

Adnan TUNCBILEK (Yedek Uye) Saray Mah. Dr. Adnan
Biiyiikkdeniz Cad. No:7/A-B Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B

Umraniye /istanbul

13.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek

[P

onemli degisiklikler (iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar: hakkindaki gelismeleri de icermelidir) asagidaki sekilde

giincellenmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

Ana Ortaklik Banka, vade basi 29 Haziran 2018 olmak iizere, vade sonu 21
Eyliil 2018 olan 300.000.000 TL nominal degerli 84 giin vadeli ve
100.000.000 TL nominal degerli 147 giin vadeli Vakifbank bonosunun ihrag
ve halka arzint 23-24-25 Haziran 2018 tarihlerinde gergeklestirmigtir.

Sonug olarak 297.315.860 TL (tam TL) nominal degerli, 84 giin vadeli, vade
sonu 21 Eyliil 2018 olan Vakifbank finansman bonosunun bonosunun ISIN
kodu TRFVKFB91890, yillik bilesik faizi %18,2409, basit faizi %17,0826
ve ihrag fiyat1 96,217 TL dir. 147 giin vadeli vade sonu 23 Kasim 2018 olan
Vakifbank finansman bonosunun ise ihrag¢ tutart 77.750.719 TL nominal,
ISIN kodu TRFVKFBK 1820, yillik bilesik faiz orani %18,3204, yillik basit
faiz oran1 %17,4055 ve ihrag fiyat1 93,449 TL dir.

<>x=" <>d_~=s _smzxc_. umomwrmw AS. m

% tarihinde ING Bank ve Emirate
_mﬁm@ﬁ Londra subesinin ajan banka olarak

Lk

Ana Ortaklik Banka, vade basi 29 Haziran 2018 olmak iizere, vade sonu 21 Eyli
300.000.000 TL nominal degerli 84 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal deg;
vadeli Vakifbank bonosunun ihrag ve halka arzini 23-24-25 Haziran 2018
gerceklestirmigtir.

Sonug olarak 297.315.860 TL (tam TL) nominal degerli, 84 giin vadeli, vade so
2018 olan Vakifbank finansman bonosunun bonosunun ISIN kodu TRFVKFBY
bilesik faizi %18,2409, basit faizi %17,0826 ve ihrag fiyat1 96,217 TL’ dir. 147
vade sonu 23 Kasim 2018 olan Vakifbank finansman bonosunun ise ihrag tutary
TL nominal, ISIN kodu TREVKFBK 1820, yillik bilesik faiz oram %18,3204, yill
orani %17,4055 ve ihrag fiyat1 93,449 TL dir.
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gorev yaptigi 12 iilkeden 22 bankanin katilimiyla gergeklesen 367 giin
vadeli, ABD Dolart igin Libor + %1.35 ve Avro icin Euribor + %]1.25
toplam maliyet ile 131 milyon ABD Dolari ve 634 milyon Avro tutarinda
sendikasyon kredisi anlagmasi imzalamigtir.

Banka, 24 Nisan 2018 tarihinde 35 bankanin katilimiyla Mizuho Bank, LTD
ve Emirates NBD Bank PJSC’in koordinatér ve First Abu Dhabi Bank
PJSC’in ajan banka olarak gérev yaptigi 1 yil vadede ABD Dolar icin Libor
+%1,30 ve Avro igin Euribor + % 1,20, 2 yil vadede ise ABD Dolari igin
Libor + %2,10 toplam maliyet ile 367 giin vadeli 229 milyon ABD Dolari
ve 778,75 milyon Avro ile 735 giin vadeli 100 milyon ABD Dolari
tutarindaki sendikasyon kredisi anlagmasi imzalamastir.

Dolart igin Libor + %2,10 toplam maliyet ile 367 giin vadeli 229 milyon ABI
tutarindaki

778,75 milyon Avro ile 735 giin vadeli 100 milyon ABD Dolan

kredisi anlagmasi imzalamistir
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